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Vezetdi dsszefoglald

Az MNV Zrt. kezdeményezésére az MVM Zrt. Igazgatosiga 2013, janudr 31. napjara dsszehivta
az MVM Zrt. rendkiviili kozgylilését, hogy az EON SE hazai foldgézipari érdekeltségei,
nevezetesen az E.ON Foldgéz Trade Foldgdzkereskedelmi Zrt, és az E.ON Foldgdz Storage
Foldgaztirold Zrt. részvényei MVM Zrt. éltali megszerzésérdl, a tranzakcié finanszirozasardl,
illetve a Magyar Allam részére fenndllé eldvéasarlsi jogrol torténd lemondésrél az MNV Zrt,
részérdl donteni lehessen.

Sajnos a tranzakcié kitargyaldsa a német féllel nem a Miniszterelndk Ur és az E.ON Elndk-
vezérigazgatdja éltal aldirt szdndéknyilatkozatban rogzitett titemterv szerint haladt. Az részvény
adasvételi megallapodés szakértdi kitdrgyalédsa varhatéan ezekben a napokban fejezddik be a
rogzitett 2012, december 15-i hatéridvel szemben. A részvény adésvételi megéllapodés aldirdsdra
meghatérozott 2013. janudr 31-i ddtum — eddigi ismereteink szerint - maradt,

Ezen a végeleges kozeli, de annak teljes mértékben nem tekinthetd informaciébazison késziilt el a
wManditum kiaddsa az MVM Magyar Villamos Miivek Zrt. 2013. janudr 31. napjéra &sszehivott
kozgytlésére, dontés a Magyar Allam részére fennélld eldvasarlési jogrél torténd lemondésrol”
targyu eloterjesztés az MNV Zrt, Igazgatdsédga részére a 2013, janudr 28-i iilésére, az MNV Znt,
szakteriiletek 4ltali véleményezés is megtdrtént,

Tekintettel arra, hogy ismereteink szerint a Kormdany 2013. januér 29, napjan kedden térgyalja meg
ezt a nemzetgazdasagilag fontos kérdést, és remélhetdleg ez alapjan RIGY is kiadésra keriil, ezért
nem keriil dontéshozatal céljabol eléterjesztésre az anyag. Indokoltnak létjuk azonban az MNV
Zrt. Igazgatdsagénak téjékoztatasat mir most, felkésziilendd a 2013. janudr 30-i faxos szavazésra.

Ezen téjékoztatd eldterjesztés a teljes ,,Mandatum kiad4sa az MVM Magyar Villamos Muvek Zrt.
2013. janur 31. napjéra Osszehivott kozgytlésére, dontés a Magyar Allam részére fennalld
elovésdrlasi jogrol torténd lemondéasrol” targyd eléterjesztést tartalmazza, véleményekkel,
hatérozat-tervezettel, mellékletekkel, stb. egyiitt azzal, hogy ezen T4jékoztaté eldterjesztésnek
termeszetesen més tartalmu, a téjékoztatést tudomésul vevd hatdrozat-tervezete van,

Eldterjesztés cfme:  Tajékoztatd a ,Mandétum kiadédsa az MVM Magyar Villamos Miivek Zrt. 2013, januér 31. napjéra dsszehivott kozgyllésére,
dontés a Magyar Allam részére fennallé elGvisarldsi jogrol torténd lemndésrd!” targyl eliterjesztésril

Szervezeti egysép:  Térsasdgokért felelds igazgatdsig [V,

Készitd: Eiterer Antal
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Hatarozat-tervezet

Magyar Nemzeti Vagyonkezelé Zrt,
Igazgatésdga
Tajékoztatd a ,Manddtum kiadasa az MVM Magyar Villamos Miivek Zrt. 2013, janudr 31.

napjara dsszehivott kozgyilésére, dontés a Magyar Allam részére fenndllé eldvésérlasi jogrél
torténd lemondasrél” targyi elSterjesztésrol targyban hozott

veeenenef2013. (1. ...) IG sz, hatarozat

A Magyar Nemzeti Vagyonkezeld Zst. Igazgat6sdg megtdrgyalta a ,, T4jékoztaté a ,Mandatum
kiaddsa az MVM Magyar Villamos Miivek Zrt. 2013. januidr 31. napjira Gsszehivott
kozgyilésére, dontés a Magyar Allam részére fenndllé eldvasarlasi jogrdl torténd
lemondasrol” targyt elSterjesztésrol” targyd elterjesztést, és az MNV Zrt. SzMSz-ének 7.8 (1)
ma/mge, €s k) pontjiban foglalt hatdskdrében eljarva a kovetkezo hatdrozatot hozta:

L Az Magyar Nemzeti Vagyonkezelé Zrt. Igazgatésiga tudomdsul veszi a ,,Manditum
kiaddsa az MVM Magyar Villamos Miivek Zrt. 2013. janudr 31. napjdra dsszehivott kozgytilésére,
dontés a Magyar Allam részére fenndllé elGvasdrldsi jogrél torténd lemonddsrSl” tdrgyt
eléterjesztésrol sz616 tijékoztatdt.

IL Az Magyar Nemzeti Vagyonkezeld Zrt. Igazgatésiga felkéri az MNV  Zrt.
Vezérigazgatdjit, hogy a targykorben meghozott Kormanyhatdrozatnak és RIGY-nek megfelelden
gondoskodjon ,Manditum kiaddsa az MVM Magyar Villamos Mivek Zrt. 2013, janudr 31.
napjdra Gsszehivott kozgy(ilésére, dontés a Magyar Allam részére fenndll elévésirlisi jogrél
torténd lemond4sr6]” targyt eldterjesziés elGterjesztésérdl az MNV Zrt, IgazgatGsaga részére.

Felelds: vezérigazgato / tarsasagi portfolidért felelds foigazgaté II. / tarsasagokért felelds
igazgaté IV,

Hataridd: RIGY kiaddsat kévetéen azonnal

Budapest, 2013, januir

....................................................

Dr. Halasi Tibor
Magyar Nemzeti Vagyonkezeld Zrt.
Igazgatdsag elndke
eldterjesztd
hitelesitd

Eldterjesztés cime:  T4jckoziatd e , Mandstum kiadisa az MVM Magyar Villamos Mivek Zrt. 2013, januir 31. napjdra tsszehivon ktzgylilésére,
demiés 3 Magyar Allam részére fennall eldvasarlasi jogr6] nénd lemonddsrol” targys eidterjesziésrd]

Szervezeti egység:  Tarsasdgoként felelbs igazgatdsdg IV,

Keszitd: Ejterer Antal -

Készités iddpontja: 2013, januir 24.
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A “Manddtum kiaddsa az MVM Magyar Villamos Miivek Zrt. 2013, januir 31, napjira
Osszehivott kozgyllésére, ...” eldterjesztés:

»A helyzet bemutatdsa

Az MNV Zrt. kezdeményezésére az MVM Zrt. IgazgatGsiga 2013, januér 31. napjdra Osszehivta
az MVM Zrt. rendkiviili kdzgy(lését az aldbbi napirendekkel:

1. ,,A foldgdz-kereskedelmi és- tarol6i engedéllyel rendelkezd tdrsasdgokba térténd befektetések,
valamint az ehhez kapcsolédé tovdbbi kozgy(ilési hatdskérbe tartozé dontések meghozatala, az
Alapszabily 17. pontja alapjén.”

2. ,Dintés az Alapszabdly 17. a) és b) pontjai alapjdn az alaptOke felemelésérdl és az ezzel
Osszefiliggd Alapszabdly médositdsarl.”

tovabbd MNV Zrt. dontés sziikséges az aldbbi téméban:

,Dontés a Magyar Allam részére fenn4ll6 eldvasarlasi jogrél torénd lemondésrol”,

ami egyiitt kezelendd a ,, A foldgdz-kereskedelmi és- tirol6i engedéllyel rendelkezd tarsasdgokba
0rténé befektetések, valamint az ehhez kapcsol6dé tovdbbi kozgylilési hatdskérbe tartozé
dintések meghozatala, az Alapszabdly 17. pontja alapjin.” napirendre kiadandé manddtummal

Az illami vagyonr6l szél6 2007. évi CVL tirvény 20. § (4) bekezdésének d) pontja s az MNV
Zrt. SzMSz-ének 7. § (1) h. pontja szerint az MNV Zrt. Igazgatésigidnak hatdskorébe tartozik
dontés az illami tulajdond gazdasagi tdrsasdgok kozgyililésein képviselend6 4lldspont kialakit4sardl
(manddtum kiadés), ha a tdrsasdg tartés 4llami tulajdoni kérbe tartozik, a tdrsasig sajat tOkéjén
beliil az 4llami részesedés eléri vagy meghaladja a 200 millié forintot. Az MVM Zrt. 2011.
december 31-i sajat tdkéje 401 Mrd Ft. Az MVM Zrt. nemzetgazdasigi szempontbdl kiemelt
jelentdségli nemzeti vagyonban tartand6 4llami tulajdonban 4ll6 tdrsasdgi részesedés, az 4llami
részesedés legalacsonyabb mért€ke: 75%+1 szavazat. A fentieck alapjdn az MNV Zrt,
Igazgau;zﬁgﬁnak hatdskérébe tartozik az MVM Zrt. koézgyllésén képviselendd 4lldspont
kialakitésa.

A foldgdz-kereskedelmi és- tarol6i engedéllyel rendelkezé tdrsasdgokba torténd befektetések,
valamint az ehhez kapcsol6d6 tovabbi kozgyilési hatdskdrbe tartozé domtések meghozatala,
az Alapszabdly 17. pontja alapjan

Az elmilt par év korminyzati 1épései €s dontései vildgossd tették azt a hatdrozott kormédnyzati
szAndékot, hogy jelen gazdasigi és lizleti koriilmények kozott Magyarorszdg stratégiai érdekei
egyérielmiien azt kivinjik, hogy a nemzetgazdasdg €s nemzetbiztonsig szempontj4bél kiemelten
fontos infrastruktira-kezeld, illetve szolgiltaté villalatok minden ésszer(i esetben allami vagy
onkorményzati befolyds alatt mikédjenek. Az ez irdnyd korményzati szdndék a Nemzeti
Fejlesztési Minisztérium altal 2012. évben kibocsitott Nemzeti Energiastratégia 2030 (,,Nemzeti
Energiastratégia™) dokumentumban hatdrozottan megfogalmazasra keriiltek.

Az MVM Zrt. a 2011. és 2012. évek folyamédn a Korményzat energiapolitikai szdndékaival €s
stratégidjdval Osszhangban — az 4ltala igénybe vett kiilsd szakértokkel €s tanicsaddkkal — jelentds
erdfeszitéseket tett egy, az E.ON SE (székhelye: E.ON-Platz 1., 40479 Diisseldorf, Németorszag)

Elbterjesztés cime:  T4jékoztaté a , Manditum kiad4sa az MYM Magyar Villamos Mivek Zri. 2013, janufr 31. napjéra dsszehfvott kazgyllésére,
dantés a Magyar Allam részére fenngll6 elovisérisi jogrd] toeténd lemondésedl” tirgyd elbterjesztésrd]

Szervezeli egység:  Térsasfgokért felelds igazgarbsig IV. :

Készitl: Eiterer Antal

Készités idBpontja: 2013, januér 24,
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(tovdbbiakban: E.ON SE) hazai foldgizipari érdekeltségei, nevezetesen az E.ON Foldgdz Trade
Foldgdzkereskedelmi Zartkorilen Miikodd Részvénytdrsasig (székhelye: 1051 Budapest,
Széchenyi tér 7-8., Magyarorszag; cégjegyzékszdma: Cg. 01-10-045044) (tovédbbiakban: EFT) és
az E.ON Foldgdz Storage Foldgdztarolé Zartkoriien Miikédé Részvénytirsasig (székhelye: 1051
Budapest, Széchenyi tér 7-8., Magyarorszig; cégjegyzékszdma: Cg. 01-10-045043) (tovabbiakban:
EFS) (az EFT és az EFS tovdbbiakban egyiitt: Céltrsasigok) éltal kibocsétott részvények
megszerzésére (tovdbbiakban: Tranzakci) irdnyulé részvény addsvételi szerz8dés (tovibbiakban:
Részvény Adasvételi Szerzédés) kidolgozésira, kitirgyaldsira és parafédlisdnak elOkészitésére.
Részvény Addsvételi Szerz0dés kitargyaldsa és elGkészitése 2013, janudr [...]-an befejezddott, és a
Felek a Részvény Adésvételi Szerzddést 2013. janudr [...] napjn parafaltik. A Felek a Részvény
Adasvételi Szerz6dés aldirdsit — a sziikséges jévahagydsok birtokdban — 2013. janudr 31-én
tervezik.

A fentick kiegészitéseképpen sziikségesnek tartjuk hangsilyozni, hogy a Tranzakci6
kitdrgyaldsdnak és elokészitésének fontos mérfoldkéveként, 2012. november 30-4n Orban Viktor
Miniszterelndk €s Johannes Teyssen, az E.ON SE igazgatdsdgdnak elntke szdndéknyilatkozatot
(tovdbbiakban: Szédndéknyilatkozat) irtak ald a Céltdrsaségok dltal kibocsitott részvényeknek az
MVM Zrt. dltal térténé megvasarlasardl. A Szandéknyilatkozat lényegi tartalma az alabbiak szerint
foglalhatd Gssze:

a) Az E.ON SE mint eladé 875 millié EUR vételdr ellenében az MVM Zit. részére megvételre
felajinlja a Céltarsasdgok altal kibocsétott részvények 100%-it;

b) A felek az e targyban kizottik megkitésre keriild Részvény Adésvételi Szerz6dést 2012.
december 15-ig kitargyaljdk és szakértdi szintén kézjeggyel latjik el, azaz paraféljak;

c) A felek a Részvény Adésvételi Szerzddést 2013. janudr 31-ig aléirjak;

d) Az E.ON SE az iltala kordbban fel nem tirt bizalmas szerzbdésekbe (értve ez alatt
elsésorban, de nem kizar6lagosan a foldgdz beszerzésére és értékesitésére vonatkozdé bizalmas
kereskedelmi szerzGdéseket) valé betekintést az MVM Zrt. képvisel6i sziméra a Részvény
Adasvételi Szerzédés parafdldsat kovetGen biztositja azzal, hogy a bizalmas szerzOdésekbe torténd
betekintés, illetve azok tartalminak megismerése nem vezethet arra, hogy a felek kozott kordbban
kitdrgyalt és parafilt Részvény Addsvételi SzerzGdés modositdsra keriil, kizrélag arra van
lehetdség, hogy annak viltozatlan tartalommal torténé megkotése megerOsitést nyerjen, vagy
elvetésre keriiljon;

€) Az E.ON SE villalja, hogy 2013. janudr 1. és 2013. jiinius 30. kozotti idészakban felmeriilé
,»Take or Pay” kockézatot kezeli.

A Széandéknyilatkozat alapjin a Kormany ezt kivetéen 1583/2012. (XI1.15.) szdm alatt hat4rozatot
(tovdbbiakban: , Korminy Hatdrozat™) hozott ,az MVM Magyar Villamos Miivek Zartkoriien
Miikddé Részvénytirsasdg és az EON SE kozotti, az E.ON SE hazai foldgézipari
érdekeltségei,nevezetesen az E.ON Foldgdz Trade Foldgizkereskedt Zartkoriien Mikodo
Részvénytarsasdg és az E.ON Foldgiz Storage Foldgdztarold Zartkérien Mikodo
Részvénytirsasig éltal kibocsitott részvények megszerzése érdekében sziikséges intézkedésekrol”.
Az addig lefolytatott tirgyaldsok eredményeképpen a 2012. november 30-4n aldirt
Széndéknyilatkozat és a 2012. december 15-4n nyilvénossdgra hozott Kormany Hatédrozat
megersitette, illetve visszaigazolta az MVM Zrt. addigi erfeszitéseit a Tranzakcid sikeres
megvaldsitisa érdekében.

ElBterjesztés cfme:  T4jékoztats a ,Manditum kiaddsa az MVM Magyar Villamos Miivek Zri. 2013. janufr 31. napjéra dsszehfvott kzgyllésére,
dintés a Magyar Allam részére fenndllé elfvasarldsi jogrdl tirténd lemonddsrdl” tirgyd eldterjesztésrdl

Szervezeli egység:  Témsasdgokért felelds igazgatdsdg IV.

Készith: Eiterer Antal

Készités idGpontja: 2013, janudr 24,
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A Korminyzati szindékkal dsszhangban a Tranzakcié megvaldsitisa esetén az MVM Zrt.
befolyésa alé keriil:

a) a magyar foldgaztarolds 70 szdzaléka (4,34 millidrd m3);

b) a magyar foldgdzimport 75 szdzaléka (6,5 millidrd m3);

c) a magyar foldgdz nagykereskedelmi piac kb. 80 szdzaléka (5.5 millidrd m3/év)

melynek eredményeképpen a Nemzeti Energiastratégidban meghatdrozott energiastratégiai és
energiabiztonsigi célok megval@sitisa jelentés részben teljesiilhet.

A Felek a Részvény Addsvételi Szerz6dés megkitésével egyidejiileg, a Céltdrsasigok részvényei
megvisirldsdn til, egy kiilon szerzédésben megéllapodtak az E.ON SE dltal irdnyitott
tarsasdgesoporthoz (tovdbbiakban: E.ON Csoport) tartozé E.ON Ruhrgas International GmbH
(székhelye: Briisseler Platz 1, 45131 Essen, Németorszig; nyilvéantartisi szdma: HR B 21974)
(tovabbiakban: ERI), részesedésével mikidd Panrusgiz Gézkereskedelmi Zértkorien Mikodo
Részvénytdrsasdgban (székhelye: 1123 Budapest, Alkotds utca 50., Magyarorszig,
cégjegyzékszima: 01-10-042674) (tovibbiakban: Panrusgiz Zit.) az ERIt megilletd
részesedésére vonatkozé, az MVM Zrt. mint jogosult javdra alapitott vételi jogrél. Ezen vételi
jogot alapfté szerzOdés megkotését mindenekel6tt az indokolja, hogy a targyaldsok jelenlegi
szakaszdban nem donthetd el egyénelmiien, illetve tovdbbi vizsgéilatot igényel, hogy az MVM
Z1t.-nek a Tranzakcié zdrdsdnak idopontjdban mi 4ll inkibb az érdekében: a Panrusgiz Zrt.-ben
torténd részesedésszerzés a vételi jog gyakorldsdval, vagy a Gazprommal folytatott tirgyaldsok
alapjdn a Panrusgiz Zrt. szerepének megsziintetése a jelenleg fenndllé gazkereskedelmi lancban,
Tovébbd felmeriil az a lehetdség is, hogy az Gazprom az ERI-t a Panrusgiz Zrt.-ben megillets
részesedésre vonatkozé el6vdsdrldsi jogdval élni kivan, és azt megszerzi. Ezen bizonytalan
helyzetet kezelend6 és az MVM Zrt. ligylettel Gsszefiiggd mozgésterét erdsitendd, javasolt, hogy
az ERI-t a Panrusgdz Zrt.-ben megilletd tdrsasdgi részesedés dtruhdzdsinak lehetdsége egy onll6
szerzOdésben keriiljon kezelésre. Az elokészitett tervezet a tdrgyaldsok jelenlegi szakasziban a
Céltarsasdgok részvényei dtruhdzdsit célz6 Részvény Addsvételi Szerzodés zdrdsnak napjatol
kezd6doen 90 (kilencven) napig fenndll6 idSintervallumot biztosit az MVM Zrt. szdméra a vételi
jog gyakorldsdra,

A jelen Elbterjesztés alapjan elfogaddsra keriild hatdrozattal a Kozgyiilés jévdhagyja, hogy az
MVM Zrt. a Tranzakci6t az Eloterjesztésben részletezett feltételekkel végrehajtsa.

Hat4arozati javaslat:

Az MNV Zrt. képvisel6je javasolja és ,igen-nel szavazzon arra, hogy a kizgyiilés hagyja jovd a
tranzakci6t a hatdrozat-tervezetben megfogalmazott feltételekkel.

Eldterjesztés cime:  T4jéknztat$ a ,,Mand4tum kiad4sa az MYM Magyar Villamos Miivek Zrt, 2013. janudr 31, napjéra dsszehivott kzgy(iésére,
dintés a Magyar Allam részére fenn4ll6 elbvistrisi jogrdl torténd lemonddsol” tirgy eldterjesztésrdl

Szervezeti egység:  Térsasdgokért felelds igazgatdsig IV,

Készitd: Eiterer Aatal

Készités iddpontja: 2013, janudr 24,
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Dontés az Alapszabily 17. a) és b) pontjai alapjdn az alaptdke felemelésérdl és az ezzel
Osszefiiggd Alapszabdly médositdsardl

Az MVM Zrt. a Nemzeti Energiastratégia 2030 dokumentumban megfogalmazott energiapolitikai
stratégidjival Osszhangban, annak végrehajtisa érdekében részvény adasvételi szerzddés
(.-Részvény Adasvételi Szerz6dés™) titjdn megszerzi az E.ON Foldgéaz Trade Foldgazkereskedelmi
Zartkdrilen Mikodd Részvénytarsasdg (,EFT”) és az E.ON Foldgaz Storage Foldgaztarold
Zartkoriien Miikddé Részvénytarsasdg (,,EFS”) alaptdkéje 100 %-4t, azaz szdz szdzalékat
megtestesitd részvények tulajdonjogit.

A Tranzakcié végrehajtisa és a gdziizletig dtvétele kapcsdn az MVM Zrt.-nek jelentds
finanszirozdsi igényekkel kell szembesiilni. A vételar megfizetését az MVM Zrt. csak részben
tudja sajat forrasbdl biztositani. A tdrsasdgcsoport meglévd pénzeszkdzeit folyamatban 1évo,
nemzetgazdasigilag kiemelt fontossdgi beruhdzdsok (pl. paksi iizemidd-hosszabbitdsi program
végrehajtdsa, a szlovdk-magyar és a Déli Aramlat gézvezetékek megépitése) teljes mértékben
lekotik, igy a tranzakcid finanszirozdsdra forrds kizdrdlag hitelfelvételbdl biztosithat6. Ennek
nagysdgit MVM Csoport hitelkapacitdsa (maximadlis hitelfelvételi képessége) hatarozza meg,
amely a piaci szokvdnyok alkalmazéasdval viszonylag jol megbecsiilhetd. Az MVM Csoport hosszii
tdvon fenntarthaté eredménytermeld képessége (EBITDA: iizemi eredmény + értékcstkkenési
leirds) a Céltdrsasdgok bevondsdt kdvetbéen varhatéan mintegy évi 120 Mrd Ft lehet, a tékepiac
dltal elfogadott maximdlis eladGsodottsdg ennek 3x mértéke lehet, ugyanakkor a pénziigyi
modellezésnél az esetleges bizonytalansdgok miatt célszerlibb a 2,5x érték hasznalata. Az MVM
Csoport maximélis adéssdga 300 (hdromszdz) Mrd Ft lehet, amelybdl a jelenleg fennallé 140
(széznegyven) Mrd Ft ad4ssdg mellett maximélisan 160 (szdzhatvan) Mrd Ft tovabbi hitelfelvételi
lehetéség adddik.

A vételar fennmaradd részét az MVM kizérdlag dllami tokeemelésbdl tudja biztositani. Az dllami
kezességvillalds (helytill4s) melletti hitelfelvétel nem alkalmas a tokeemelés kivaltdsdra, mivel az
MVM hitelfelvételi kapacitdsat csdkkentené (ebben az értelemben nem a tékeemelést, hanem az
MVM sajét hitelfelvételét tudja csak helyettesiteni).

A sziikséges alaptke-emelés dsszege: 280.000.000.000,- Ft, azaz Kétszdznyolcvanmilliard forint,

Ennek megfeleléen a Magyar Allam az MVM Zit. 200.316.320.000,-Ft, azaz Kettdszazmilliard-
héromsz4ztizenhatmillié-hdromszézhiiszezer forint dsszegli alaptékéjét felemeli 480.316.320.000,-
Ft-ra, azaz Négyszdznyolcvanmillidrd-hdromszéztizenhattnilli6-hdromszadzhiiszezer forintra, és a
tarsasdg 35.000.000 darab, egyenként 8.000,-Ft névértékidi (és kibocsatdsi értéki), ,,A”
részvénysorozatd, névre sz6l6, dematerializdlt torzsrészvény bocsdt ki, Az alaptéke emelés
pénzbeli hozzdjarulés teljesitésével valdsul meg.

Annak érdekében, hogy az MVM Zrt, képes legyen a Részvény Adésvételi Szerzédésben foglalt
fizetési kitelezettségeit teljesiteni (és az ennek érdekében villalt 4llami kezesség ne keriiljon
bevaltdsra), sziikség lehet tov4bbi 4thidalé kolcsdn mdgé dllami kezességvallalasra.

Elbterjesziés cime;  Téjékoztats a , Mandétum kiaddsa az MVM Magyar Villamos Miivek Zr 2013, janusr 31. napjdm tsszehfvolt kiizgylilésére,
disntés a Magyar Allam részére fennélld elBvésérlisi jogro] tBrién8 lemondésndl” targyd eldterjesziésrdl

Szervezeti egység:  Tidrsasdpokért felelds ipazpgatdsdp IV.

Készitd: Eiterer Anfal

Készités idBpontja: 2013, janudr 24,
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Az Aht. 45. § (2) bekezdése alapjén,,a Magyar Allam nevében az MNV Zit. az 4llami tulajdond

gazdasigi tdrsasdgoknak tOkeemelést és tdmogatdst csak az dllami vagyon feliigyeletéért felelds
miniszter jévéhagyasaval nydjthat”.

Hatérozati javaslat:

Az MNYV Zrt. képviseldje javasolja &s ,igen™-nel szavazzon arra, hogy a kézgyllés hagyja jové az
MVM Znt. alaptdkéjének Magyar Allam részérdl toérténd megemelését és az azzal kapcsolatos
Alapszabaly médositast a hatdrozat-tervezetben megfogalmazott médon.

Elbterjesziés cime:  T4jékoztatd a , Mand4tum kiad4sa az MVM Magyar Villamos Miivek Zrt. 2013. janudr 31. napjéra tsszehivott kbzgyilésére,
diiniés a Magyar Allam részére fennAll6 el8vAs4rl4si jogrél wrténd lemondastSl” térgyii elbterjesztésol

Szervezeti egység:  Térsasdgokért felelds igazganbsig IV.

Készlth: Eiteser Antal

Késziiés idBpontja: 2013 januér 24.
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Déntés a Magyar Allam részére fenndllé elévasarlasi jogrél torténd lemonddsrél

ElSterjeszték mindenckeldtt kiemelik, hogy a Magyar Allam részére fenndllé elévasdrlasi jogrél
t61ténd lemondasr6l sz6l6 dontés egyiitt kezelendd a ,,A fldgdz-kereskedelmi és- térol6i
engedéllyel rendelkezd tdrsasdgokba torténd befektetések, valamint az ehhez kapcsol6dé tovibbi
kdzgylilési hatdskdrbe tartozé dontések meghozatala, az Alapszabdly 17. pontja alapjdn.”
napirendre kiadandé mand4tummal. Ez azt jelenti, hogy a mandatum kiad4sdval parhuzamosan,
azaz a szerzOdés 1ényegi részeinek ismeretében javasolt donteni a Magyar Allam részére fennill6
elévésérldsi jogrél torténd lemondasrol.

Kiemeljiikk, hogy az MNV Zrt. részérdl RIGY hatdrozat alapjin megk&tstt megéllapodisokban
meghatdrozott médon torténhet meg az eldvasdrlasi jog kezelése annak érdekében, hogy az iigylet
esetleges meghidsulasa miatt a Magyar Allam elévésarlasi joga ne sz{injén meg.

Az eldvasirlasi jogot alapité megillapoddsok megkotésének koriilményei

Az E.ON Foldgdz Trade Zrt. részvényeire alapitott, a Magyar Allamot megilletd elévésérldsi jog
alapftasdval kapcsolatos intézkedésekrdl sz6l6, 2010. mércius 1-jén kelt, 6/2010. (ill.01) szdmd
RIGY hatdrozat végrehajtdsa érdekében — figyelemmel arra, hogy a hatdrozat a szerzédés
kézhezvételét kdvetden azonnali végrehajtdsi hatdridot it elé és a szerzOdéseket még aznap,
valamennyi fél egyiittes jelenlétében kivantdk aldfni —, az MNV Zrt. a hatdrozat kézhezvételét
kdvetden még 2010, mércius 1-jén délutin a Nemzeti Vagyongazdilkodasi Tandcs faxos (frasbeli)
déntéshozataldt kezdeményezte az RIGY hatdrozat végrehajtasara.

A Tanécs 216/2010. (ITL1.) NVT sz. hatrozatdval a szerzodések megkdtését 2010. mércius 1-jén
jévahagyta, ezzel dsszhangban a szerzddések aldfrdsdra még ezen a napon sor keriilt. Az alairt
megallapoddsokb6l az MNV Zrt. 1-1 db eredeti példanyt kapott kézhez, ezek az SZT-33132 szémd
Szerz6dés elbvasarlasi jog alapitasarél és az SZT-33133 szamu Letéti szerzodés.

Az UniCredit Bank az iigylet letéteményeseként 2010. mércius 2-4n kelt levelével tdjékoztatast
adott arrél, hogy a megéllapoddsok alapjin — technikai okok, a 2010. marcius 1-jei késdi (esti)
al4frds miatt — nem tudta teljesiteni a részvények aléirés napjdn torténd ziroldsat, ugyanakkor arra
a kivetkezd napon, marcius 2-4n mér sor keriilhetett. Az MNV Zrt. ész€rdl teljesitettiik a Letéti
szerzddés alapjdn az MNV Zrt.-t terhelé 1.000.000 Ft 6sszegli Letéti dfjat, tovdbbé folyamatosan
fizetjlik az MNV Zrt.-te esd, jelenleg havi 18.216 Ft dsszegii havi Letéti 6rzési dfjat.

A megillapoddsok tartalma, elévisérldsi jog kezelése dllami tulajdoni gazdasigi tarsasag
részérol torténd vasarlas esetén

Az MNV Zrt. a megillapodisok egyeztetésében nem vett részt, azok tartalmét, a megéllapodds
megk6tésének okait és koriilményeit nem ismerte, a megéllapoddsok megkétésére az MNV Zrt.
részérdl a fentiek szerinti RIGY déntés alapjén keriilt sor, ekkorra a megéllapodisok szévege mar
véglegesitve volt az érintett tovéabbi szerz6do felek részérol.

Az elévésarldsi jogot alapité szerzédésben részes Felek:

s E.ONAG
» E.ON Ruhrgas Intemational GmbH

Eldterjesztés cfme:  Téjékoztatd a , Manddtum kiaddsa az MVM Magyar Villamos Miivek Zrt. 2013. januér 31. napjéra Ysszchivoit kiizgylilésére,
duntés a Magyar Allam részére fenndll6 eldvisdrldsi jogrdl rténd lemonddsrdl” rirgyd eldterjesztésrdl

Szervezetiegysép:  Tarsasdgokért felelds ipazgatdsdg V.

Készitd: Eiterer Antal

Készités iddpontja: 2013, janudr 24,
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¢ E.ON Foldgdz Trade Zrt.

¢ Magyar Koztdrsasdg (képviseli: Kozlekedési, Hirk6zlési és Energialigyi Minisztérium)
¢ MNV Zrt,

A szerzOdésben az E.ON Ruhrgas International GmbH el6vésarldsi jogot biztosit az E.ON Trade
valamennyi kibocsédtott, tulajdondban levd részvényére (3.015 db, egyenként 1 M Ft névértékil
részvény). Az eldvisarlési jog nem a Ptk. 373. §-a szerinti, hanem a Gt. 204, §-dnak (2) bekezdése
szerinti eldvasarlési jog.

Gt. 204. § (1) Torvény korldtozhatja a meghatdrozott személyek dltal 4truhdzds qtjén
megszerezhetd részvényfajtikat, illetve részvényosztilyokat.

(2) Az alapszabély a részvény dtruhézds \tjan torténd megszerzését az (1) bekezdésben foglaltakat
meghaladéan is korldtozhatja,

Amennyiben édllami tulajdoni gazdaségi tdrsasdg részérdl torténd vésdrlds esetén nyilik meg az
MNV Zrt. elovésarldsi joga a Szerzddés elovasdrldsi jog alapitdsardl és a Letéti szerzodés alapjdn,
annak kezelése csak a szerzdések rendelkezéseinek figyelembe vételével lehetséges.

A vételi szdndékkal eljaré dllami tulajdond gazdasdgi tdrsasdg a szerzddések vonatkoziséban
Harmadik Félnek minésiil, és az MNV Zrt. — figyelemmel arra, hogy az iigylet kialakitds4ban
maga is részt vett — értelemszerfien nem kivdn élni eldvéisérldsi jogdval e cég mint Harmadik
Félnek vételi ajdnlatdval kapcsolatosan. A megéllapoddsok kezelik ezt az esetkdrt, és lehet6vé
teszik, hogy ha az MNV Zrt. az elovdsdrldsi jogdval nem kivdn élni, akkor errdl lemondjon,
biztositjdk tovabb4 azt is, hogy ha az érintett, tervezett iigylet valamely okb6l kifolySlag mégsem
val6sulna meg, akkor az eldvisarldsi jog ,feléledhessen,” azaz mégse sziinjenek meg a
megéllapodésok, hiszen ez esetben a lemondés alapjiul szolgél6 ligylet nem val6sult meg.

Szerzddés eldvasarlasi jog alapitdsarél

A szerzbdés 7. pontja rendelkezik az elovdsdrldsi jog gyakorldsdrdl, amelynek 7.1 pontja szerint
Harmadik Fél Vev6 ajinlata esetén az E.ON International részérdl a 6. szdmd melléklet szerinti
értesitést, az Elov4sdrl4si Ertesitést meg kell kiildeni az MNV Zit, részére.

Az MNV Zrt. a szerzodés 7.7. pontja szerint jogosult arra, hogy az Eldvdsérldsi Hatéridon— azaz az
El6vésérldsi Ertesités MNV Zrt. részére tortént kézbesitését kovetd 60 napon — beliil a 8. szdmd
melléklet szerinti nyilatkozatot, a Lemondé Nyilatkozatot kiildje meg az E.ON International
részére. Ez esethen a 7.7. pont utols6 mondata szerint: ,,a Harmadik Féllel Torténé Adésvétel
feltételével, az Elové4sérldsi Jog megsziinik azon a napon, amikor a Lemond6 Nyilatkozat az E.ON
International részére dtadédsra keriil.”

A 7.8. és 7.9. pontok meghatirozzdk, hogy milyen— édltaldban 6 hénapos — id0szak alatt kell
megtdrténnie az értékesitésnek és a zirdst megeldzd 10 napon beliil az MNV Zrt. részére az E.ON
International kteles egy, a 9. szdmd melléklet szerinti értesitést kiildeni az MNV Zrt.-nek, majd a
zdrdst megelozd 3 nappal megeldzden az értékesités érdekében a részvények zérolt értékpapir-
alszdmlarSl torténd felszabaditdsdt kérni. A 7.9 pont utolsé mondata alapjén, amennyiben a
tervezett zdrds napjit kovetd egy héten beliil az iigylet zdrdséra nem keriil sor, az E.ON

Elfiterjesztés cime:  Téjékoztatd a , Maoddmm kiaddsa az MVM Magyar Villamos Milvek Zrt. 2013. janudr 31. napj4ra tsszehivott kizgyfilésére,
dintés a Magyar Allam részére fenndllS elfivasdrldsi jogrol torténd femonddsrol” tirgyi elbterjesztésril

Szervezet egység:  Tarsasdgokért felels igazgardsdg TV.

Keészit: Eiterer Antal

Készités idopontia:  2013. janudr 24,
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International koteles a részvényeket haladéktalanul visszautalni a zérolt értékpapir-alszdmléra. A
z4rds megtorténte esetén az eldvasarldsi jog és a szerzddés is megszilinik, 0sszhangban a 11.2. pont
(v) alpontjdval.

Letéti szerzidés

A Letéti Szerzodés 3.4.3 pontja szabédlyozza, hogy MNV Zrt. Lemondé Nyilatkozat kibocsétésa
esetén milyen intézkedéssorozat eredményeként keriilhet sor a részvények felszabaditésara.
Eszerint:

,.Ha az MNV ZRT. nem kivénja gyakorolni az Elévésérldsi Jogot az Elévésarlési Ertesités alapjén,
az Elovésarlasi Hatfridd lejartdnak a kivérdsa helyett a jelen Szerzddés 17. melléklete szerinti
nyilatkozat (a ,Lemondé Nyilatkozat”) E.ON International részére torténd dtaddséval kijelentheti,
hogy az El6vésdrlasi Jogot nem kivénja gyakorolni. Ebben az esetben a Letéteményes az Ajénlat
Targyat Képezd Részvényeket a Harmadik Féllel Torténd Addsvételre vonatkozé szerzddésnek a
Harmadik Fél Ad4svételét Igazol6 Ertesitésben meghatérozott z4rdsét megeldzé harmadik Banki
Napon szabaditja fel, és vezeti 4t az Ertékpapirszimldra az aldbbi okiratok Letéteményes éltali
kézhezvételét kdvetden:

i) az E.ON International Felszabaditdsi Kérelmének a jelen Szerz6dés 1. melléklete szerinti
formédban kidllitott, és a 7.2.2 pontnak megfelelten aldirt egy eredeti példanya; és

it) az MNV ZRT. jelen Szerzodés 17. melléklete szerint kidllitott Lemond6
Nyilatkozatdnak egy eredeti példdnya, vagy egy kozjegyzd 4ltal hitelesitett misolata; és

ili) egy eredeti példdnya valamely nemzetkozi hirnevii futérszolgélat (DHL, FEDEX vagy
USP) éltal kidllitott azon dokumenturmnnak, amely az E.ON International Felszabaditési
Kérelmének az MNV ZRT. részére tortént Ataddsdt igazolja dgy, hogy a kiildemény
targydnak megjeloléseként az aldbbi szoveget tartalmazza: "E.ON International
Felszabaditdsi Kérelme a Letéti Szerzodés 3.4.3 pontja alapjén") és

iv) az E.ON International 4ltal a jelen Szerz6dés 16. melléklete szerinti formédban kiallitott
€s az MNV ZRT. részére a Harmadik Féllel Torténd Adéasvétel zérasat 10 nappal
megelz6en megkiildott Harmadik Fél Adésvételét Igazol6 Ertesités egy eredeti példénya;
és

v) egy eredeti példdnya valamely nemzetkozi hirnevti futrszolgédlat (DHL, FEDEX vagy
USP) éltal kidllitott azon dokumentumnak, amely a Harmadik Fél Adéasvételét Igazold
FErtesités MNV ZRT. részére tortént 4taddsat igazolja (igy, hogy a kiildemény tdrgyénak
megjeloléseként az aldbbi szOveget tartalmazza: "Harmadik Fé€l Adasvételét Igazolo
Frtesités").”

A Letéti Szerz6dés 6.2 pontjdnak elsé fordulata szerint a szerzGdés azon a napon megszunik,
amikor a Zérolt Alszdmlér6l valamennyi Részvény a szerzodés rendelkezései szerint
felszabadit4sra keriil. A 8. pont 4ltal hivatkozott 29. melléklet negyedik bekezdése alapjén az
Orzési dij a megszGinés napjdig terhelik a feleket.

Elbtrjesztés cime:  Téjékoztatd a , Manddtum kiaddsa az MVM Magyar Villamos Miivek Zrt. 2013, janudr 1. napjéra Osszehivolt kbzgyillésére,
déintés a Magyar Allam részére fenndllo eldvasard4si jogrol ticténd lemond ds160” tirgyil elbterjesziéstdl

Szervezeti egység:  Térsasdgokért felelds igazgatisdg IV,

Készith: Eiterer Antal

Készités idbpontja: 2013, janudr 24,
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A fenti eljdrasok kissé taldn bonyolultnak tlinnek, ugyanakkor a sokszereplés, MNV Zrt. részér6l
RIGY hatdrozat alapjdn megkotétt megéllapoddsok bonyolult és iddigényes médositidsa nélkiil
kizdrdlag a szerz6désekben meghatdrozott médon tériénhet meg az eldvasarlasi jog kezelése.
Annak érdekében, hogy az tigylet esetleges meghitsuldsa miatt a Magyar Allam elévésarldsi jog
ne szlinhessen meg, a szerzddések fentiek szerint bemutatott rendeikezései alapjan indokolt eljarni.

Déntési hataskér az MNV Zrt.-n beliil

Az MNV Zrt. SzMSz 7. § (1) bekezdés k) pontja alapjn az IgazgatSsdg hatirkdrébe tartozik a
dontés az MNV Zrt-t, mint a Magyar Allam képviseletében tulajdonosi joggyakorlét megilletd
elobérleti, elovasarlasi jogrdl valé lemondasrdl, ha az tigyben érintett vagyon rendelkezésre all6
értéke eléri vagy meghaladja a 100 millié forintot.

Hatarozati javaslat:

Abban az esetben, ha az MNV Zrt. a ,,A foldgdz-kereskedelmi és —tirolSi engedéllyel rendelkezo
tarsasdgokba torténd befektetések, valamint az ehhez kapcsolédé tovabbi kdzgyiilési hataskdrbe
tartozé dontések meghozatala, az Alapszabdly 17. pontja alapjén” napirendre kiadott manddtum
lényeges feltételeivel megegyez6 tartalmi ,Elévésarldsi Ertesftést” kap, erre az esetre az MNV
Zrt. Igazgatéséga teljes jogkorrel hatalmazza fel az MNV Zrt. vezérigazgat6ist a Magyar Allam
részére fenndll6 eldvasarldsi jogrdl térténd lemonddssal kapcesolatos, a Szerz6dés elovésarlasi jog
alapftdsdrél és a Letéti szerz0dés alapjdn megteendd valamennyi szikséges nyilatkozat
megtételére, tovdbba felhatalmazza, hogy az MNV Zrt. nevében nyilatkozzon, hogy a Magyar
Koztarsasdg nem él eldvisarldsi jogdval.

ElSterjesztés cime:  Téjékoztats a , Manddmm kiaddsa az MVM Magyar Villamos Miivek Zrt. 2013. janudr 31, napjéra Osszehivott kbzgyGlésére,
dontés a Magyar Allam részére fennall6 eldvasérldsi jogrol torténb lemonddsr6]” thrgyd elfterjesztésrdl

Szervezeti egysép:  Térsasdpokén felelfs igazgatSsdg IV,

Készith: Eiterer Antal
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O&Klatszo.hu
2014.08.11
14. oldal



�����
atlatszo.hu

2014.08.11.

14. oldal


UZLET] TITQ
MUNKAPELDANY! dtlatszo.hu

A DONTESHOZO ALLASPONTJAT NEM TUKROZI! 2014.08.11
A 2011. évi CXIL tdrvény 27. § (5) bekezdése alapjén nem nyilvanos 15. oldal
A Magyar Nemzeti vagyonkezel$ Zrt. Igazgatdsaga dontéséig -

15

Bels6 Vélemények ,Mandéatum kiaddsa ...”

A jogi vélemény a kozgylilésen hozott hatdrozatok Gt. 45. § (1) bekezdésén alapuld
feltilvizsgdlatra irdnyulé részvényesi kérelem/per meginditasat eredményezhetik, amelyre 30
napos (€s 90 napos jogveszt$) hatdrid6 all rendelkezésre. A Gt. 45. § (5) bekezdésében foglaltak
szerint a keresetinditdsnak a hatdrozat végrehajtisara halaszté hatdlya nincs, de a birdsdg a
hatarozat végrehajtasat felfliggesztheti.:

s A kdzgyllés szabdlyszerli 8sszehivasdval kapcsolatban: a tarsasig Alapszabélyénak 30.
pontjdban foglaltak szerint ,,A kdzgyGlést a kdzgyllés kezd$ napjat legaldbb 30 nappal
megel6zéen a részvényeseknek kiildstt meghivo Gtjan kell 8sszehivni. ... A meghivénak
tartalmaznia kell... a kdzgy(ilés napirendjéhez kapcsolédd elSterjesztések hozzaférésének
mbdjat, melyeknek a meghivo részvényeseknek torténé megkiildésekor rendelkezésre kell
allni”, Jelen esetben a targyaland$ napirendekre vonatkozd el6terjesztés a részvényesekkel
nem keriilt kdzlésre, és mivel a fenti Alapszabélyi rendelkezést arra az esetre is
irAnyadénak kell tekinteni, amennyiben az MVM Zrt. Igazgatésiga a részvényes
kezdeményezésére hivja Ossze a kozgyllést, igy ez okot adhat a nem megfelelén
dsszehivott kdzgylilésen meghozott hatirozatok megtamadasara.

o A kozgy(lés hataskdrébe tartozé dontések kapesin az Alapszabaly 38. n) pontja - szintén
az elGterjeszté személyétdl fliggetleniil — eléirja, hogy ,,Az Igazgat6sdg hataskdre
javaslattétel minden olyan kérdésben, amelynek elddntése a kdzgylilés hatdskdrébe
tartozik.” Jelen esetben a kdzgyiilés napirendjén szerepld kérdések kapesan az Igazgatosag
javaslata nem éll rendelkezésre.

* Az Alapszabily 53. pontjdban foglalt rendelkezés szerint ,,A Feliigyel$ Bizottsdg koteles
megvizsgalni a Térsasdg legfobb szerve iilésének napirendjén szereplé... minden olyan
eléterjesztést, amely a Kozgytlés kizarolagos hatdskdrébe tartozik. Az ezekre vonatkozé
jelentést a Feliigyeld Bizottsag a Xozgylilés elé terjeszti. Az érintett kérdésben a kdzgyiilés
csak a Felligyeld Bizottsag jelentésének ismeretében hozhat érvényes hatérozatot.” Jelen
esetben a széban forgd kérdések kapesan az FB jelentése nem 4ll rendelkezésre.

A tranzakciénak az MVM Zrt, jovdbeli pénziigyi-gazdasdgi helyzetét érinté pénziigyi-gazdasagi
kockézatai kdrében a tranzakcié finanszirozdsa kapcsdn kiilén felhivia a figyelmet az
eléterjesztésben is kifejtett tiltott 4llami tdmogatdsi vonatkozdsi kockdzatokra. Tovabbi
vizsgdlatok és a TVI-vel részletesen egyeztetett konstrukcié hidnydban mind a tranzakci6
finanszirozésénak médjaként javasolt tkeemelés, mind az esetleges dllami kezességvéllalds -
amely a tranzakcié t8bb pontjén is felmerill - felvetheti a tiltott dllami tdmogatds vizsgélatira
irdnyulé EU-s eljérds meginditdsinak lehetdségét, amelynek szankcibja végsé esetben a tiltottnak
mindsitett tamogatds (kamatokkal ndvel sszege) visszafizetésének elbirdsa lehet.

Az adéasvételi ligylet kapcsén az elSterjesztésben emlitésre kerill egy tovabbi szerzédés, amelynek
targya az E.ON Ruhrgas International GmbH-nak a Panrusgdz Gézkereskedelmi Zrt-ben meglévé
részesedésére vonatkozé az MVM Zrt. részére alapitandé vételi jog. Az elSterjesztésben foglaltak
alapj4n a szerzédés tovabbi részletei nem ismertek, igy az sem tudhatd, hogy annak jévdhagydsa
melyik tarsasagi szerv dontési hataskdrbe tartozik.

Eldterjeszids ctme:  Téjékoztats a ,Mandétum kiadésa az MVM Magyar Villamos Miivek Zrt. 2013, januér 31. naijara dsszehivott kozgyiilésere,
dontés a Magyar Allam részére fenndll6 eldvésérlgsi jogrol torténd lenvndésrdl” tereyn eldterjesziésral

Szervezeti egység  Tarsasbgokér felelds igazgatosag IV,

Készith: Eiterer Antal

Készités iddpongja: 2013, januar 24,
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Az elbvésarlasi jog, valamint az ahhoz kapcsolddd letéti szerzédés kapesan a lemondé nyilatkozat
batilya (és ehhez kapcsoléddan az elévasarlasi jog megszlinése), valamint az érintett részvények
letétbd] torténé felszabaditsdnak menete — a vonatkoz6 targyalasok kimenetelétdl fliggden és az
érintett felek kozos szandékabol - varhatéan némiképp eltér majd az elévasarlasi valamint a letéti
szerzOdésekben leirt igymenett6l. Ez a médositis azonban kézvetleniil nem érinti az e tekintetben
hozandd fenti hatirozat lényegét.

A gazdaségi véleménybdl kiemeljiik az alabbiakat:

Megillapithat6, hogy a két tarsasdgra megallapitott értéktartoményba a jelenleg ismert vételar
csak a legkedvezébb feltételek feltételezése esetén esik, és ezaltal nem tiikrozi az iigyletben rejlé
kockazatokat.

A tranzakcié lebonyolitdsdhoz az MVM csoport lehet6ségei korlatozottak. A céltarsasagok
vételaranak finanszirozisa nmagaban akkora 6sszeget jelent, amit a meglévd pénz-eszkozeibol az
MVM csoport nem tud megvaldsitani,

A tranzakcié finanszirozasi szempontb6l torténé végrehajtasa az MVM egyediili részvételével
nem biztosithatd. A cégcsoport ilyen nagysagrendi (160-200 Mrd Ft) hitelfelvétele a toke-
ellatottsag, a mikodésbiztonsig jelenlegi szintjének fenntartisdval minimélisan (hozzavetdleg)
250 Mrd Ft-os pétldlagos tokebevondsi (tokeemelési) igényt jelent.

Az 280 Mrd Ft-os alaptoke-emelésére azonban a 2013-as koltségvetési torvény
Vagyonfejezetében, az MNV Zrt. Vagyonkezelési Tervében erre a célra és ilyen nagysagrendt
forras jelenleg nem 4ll rendelkezésre. A sziikséges forras biztositasa csak a rendkiviili kormanyzati
intézkedések keret terhére valdsithatdé meg, valamint a kotelezettségvallalo nyilatkozat kiaddsanak
napjaig (2013.januér 31.) rendelkezésre 4116 AHT 45.§.-4ban eldirt jovahagyds esetén.

Az llami szerepvallalés felveti a tiltott allami tAmogatas nydjtasdnak kockazatat, ezért az illetékes
szakértok bevonasaval a problémakor részletes vizsgalatot igényel.

A ,Take or Pay” (atvételi} kitelezettségekbdl szarmaz6 fizetési kockazatok tényleges mértéke és
nagysigrendje jelenleg csak becsiilhetd, mivel a Gazprom 4allaspontja a foldgaz-beszerzési
szerzbdés modositasardl még nem ismert.

A Nemzeti Energiastratégia célkitlizéseinek megvaldsitasat szolgalé tigylet finanszirozasi
nagysigrendje miatt allambaztartdsi forrds bevondsa valik sziikségessé, ezért RIGY kiadésa
javasolt,

Az lizlet megvalésitisa jelentds kockizattal bir az MNV Zrt. 2013. évi tervezett osztalék
bevételének teljesithetdségére, mert az MVM Zrt.-td] tervezett 10 Mrd Ft-os bevétel a teljes
osztalékbevétel (36,6 Mrd Ft) 27,3 %-ét jelenti.

A bemutatottak szerint a rendkiviili kozgyllés napirendjén szereplé kérdéseket a tarsasag
Igazgatésaga, Feliigyeld Bizottsiga nem targyalta, ebbdl eredden, mint lényeges tizleti kérdésrél
véleményiik nem ismert, melynek vonatkozésdban a jogi szakteriilet véleményét javasoljuk
iranyadénak tekinteni.

Eloterjesztés cime:  Téjékoztatd a , Manditum Jadésa az MVM Magyar Villamos Miivek Zrt. 2013. januér 31. napjéra 6sszehivott kozgyiilésére,
dentés a Magyar Allam részére fennéalld el6vésérlasi jogrof 10riénd lemondésrol” thrayi elbterjesztésrd]

Szervezeti egyséy Tarsashgokeért felelds jpazpettebg TV.

Készith: Eiterer Antal

Készités idbpontja:  2013. janudr 24.
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Eldterjesztok az aldbbi kockdzatokat javasoljak mérlegelni a dontéshozdk részére:

* A tranzakciénak az MVM Zrt. jovébeli pénziigyi-gazdasagi helyzetét érintd pénziigyi-
gazdasagi kockazatai korében a tranzakeid finanszirozdsa kapesén kiilon felhivjuk a
figyelmet az elfterjesztésben is kifejtett tiltott Allami tdmogatdsi vonatkozdsd
kockézatokra.

e Megallapithatd, hogy a két tirsasdgra megdllapitott értéktartoményba a jelenleg
ismert vételar csak a legkedvezdbb feltételek feltételezése esetén esik, és ezdltal nem
titkrozi az iigyletben rejlé kockdzatokat, tovdbbd A ,Take or Pay” (atvételi)
kotelezettségekbdl szdrmazo fizetési kockdzatok tényleges mértéke és nagysigrendje
jelenleg csak becsiilhetd, mivel a Gazprom élldspontja a foldgdz-beszerzési szerzddés
moédositisirél még nem ismert.

o Kockazatot jelent, hogy a kozgyiilésen hozott hatdrozatok Gt. 45. § (1) bekezdésén
alapulé felitlvizsgilatira irdnyulé részvényesi kérelem/per meginditasat
eredményezhetik (a részvényesek nem kaptdk meg 30 nappal korabban az
eléterjesztést, eldterjesztéseket nem targyalta az MVM 1G-je és FB-je)

Sajtokozlemény ,Mandédtam kiaddsa ...”

Sajtékozlemény kiaddsa MNV Zrt. részérél nem szitkséges.

Elbterjesztés clme:  Tjékoztatd a ,,Mandéitum kindédsa az MVM Magyar Villamos Mivek Zrt. 2013, januér 31, n_apjﬂm dsszehivott kozpyllésére,
dontés a Magyar Allam részére fennéllé el6vésarlési jogro! torténd lenondéstdl™ térgyil elbterjesziésril

Szervezeti egység  Tdrsasdigokért felelfs igazgatbsdg TV.
Készi: Eiterer Antal
Készités idOponija:  2013. janudr 24.
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Hatarozat-tervezet ,Mandatum kiaddsa ...”

Magyar Nemzeti Vagyonkezelé Zrt.
Igazgatosaga
Manddtum kiaddsa az MVM Magyar Villamos Miivek Zrt, 2013. januér 31. napjdra

dsszehivott kbzgytlésére, dontés a Magyar Allam részére fenn4ll6 eldvasarldsi Jjogrdl torténd
lemondasrdl targyban hozott

....... 42013, (1. ...) IG sz. hatarozat

A Magyar Nemzeti Vagyonkezelod Zrt. Igazgat6sig megtirgyalta a ,,Mandatum kiaddsa az MVM
Magyar Villamos Mivek Zrt, 2013, januir 31. napjira dsszehivott kozgyiilésére, dntés a
Magyar Allam részére fenn4llé eldvasarldsi Jjogrol torténd lemondasrél” tirgyua eldterjesztést,

és az MNV Zit. SzZMSz-ének 7.§ (1) ma/mc, és k) pontjdban foglalt hatiskbrében eljirva a
kivetkezd hatdrozatot hozta;

L/ Az Magyar Nemzeti Vagyonkezel§ Zrt, Igazgatosdga az alabbi Manddtumot adja ki az
MVM Magyar Villamos Miivek Zrt, {tovibbiakban: MVM Zrt.) 2013, januir 31, napjara
Gsszehivott kozgyilésére:

Az ligyrendi kérdésekben az MNV Zrt, képviseldje timogatja a kdzgy(lés javaslatait a kdzgyiilés
elndkének, a jegyzokbnyv-vezetbnek, a jegyzOkonyv hitelesitoknek és a szavazatszamlilé
bizottsdg tagjdnak a kbzgytilésen javasolt személyt az MNV Zrt. elfogadja.

1. napirendi pont: A foldgdz-kereskedelmi és —tiroléi engedéllyel rendelkezé tarsasdgokba
torténd befektetések, valamint az ehhez kapcsolédé tovabbi kbzgyiilési hataskiérbe tartozé
dontések meghozatala, az Alapszabdly 17. pontja alapjan

Az MNV Zrt. képviseldje javasolja a kozgytilésnek és ,,igen”-nel szavaz arra, hogy:

»AZ MVM Zrt. Kozgylilése - a Nemzeti Energiastratégia 2030 dokumentumban megfogalmazott
energiapolitikai stratégidjaval Ssszhangban, annak végrehajtisa érdekében - a kockazatoknak, igy
kiiléndsen a take-or-pay kockézatnak, valamint az MVM Zrt. és az 4ltala irdnyitott tarsasagcsoport
jovobeni finanszirozdsa kockédzatainak ismeretében, az iigyletkétés vérhaté elonyei és hatrdnyai
mérlegelésével az MVM Zrt. hatdlyos Alapszabidlya 17. p) pontja alapjin akként dént, hogy az
MVM Zit. részvény adasvételi szerzodés (,,Részvény Adésvételi Szerz0dés™) Gtjdn szerezze meg
az E.ON Foldgaz Trade Foldgizkereskedelmi Zartkoriien Mikddo Részvénytarsasag (,,EFT”) és
az E.ON Foldgaz Storage Foldgaztarolé Zartkdriien Miikodo Részvénytirsasag (,,EFS”) alaptokéje
100 %-4t, azaz széz szazalékit megtestesitd részvények tulajdonjogat.

Elbteriesztés cfme:  Thjékoztats a ,Mandétum kiadisa az MVM Magyar Villamos Miivek Zrt. 2013, januér 31, napjAra bsszehivott kiizgy(ilésére,
dintés a Magyar Allam részére fennall elbvasérliési jogrd] tortént lemond &rél” thrgyd elfterjesztésrl

Szervezeti egység:  Tarsasdpokért felelds igazgatdsag IV.

Készith: Eiterer Antal

Készités idbpontja:  2013. janudr 24.
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A Részvény Addsvételi Szerzddés kiilondsen az aldbbi fébb feltételekkel, illetve keretek kozott
keriiljon megkdotésre:

1. Szerzddo felek
Vevd: MVM Zrt.

Eladok:

(i) E.ON Ruhrgas International GmbH (tovdbbiakban: ERI) az EFT alaptdkéjének 100%-at
kitevd részvények vonatkozdsdban, és

(i) E.ON Gas Storage GmbH (tovabbiakban: EGS) az EFS alaptokéjének 100%-4t kitevo
részvények vonatkoz4sdban.

2. Addsvétel targya
2.1  Részvények

) Az EFT alaptokéje 3.015.000.000 Ft, azaz Hirommillidrd-tizendtmillié forint, amely 3.015
db, azaz Hiromezer-tizentt darab, egyenként

1.000.000 Ft, azaz Egymillié forint névértéki torzsrészvénybdl all.

(ii)) Az EFS alapt6kéje 6.610.000.000 Ft, azaz Hatmillidrd-hatszdztfzmillié forint, amely 661
db, azaz Hatsz4zhatvanegy darab egyenként 10.000.000 Ft, azaz Tizmillié forint névértéki
torzsrészvénybdl 4ll.

2.2  Engedményezett kvetelések

(i) Az EFT-vel ¢ az EFS-sel szemben fenndllé, az EFT és az EFS részére nyujtott tagi
kélcsonbdl eredd kivetelések.

(i) Az EFT-vel é az EFS-sel szemben fennéllé, az E.ON csoport cash-pool rendszerének
egyenlege szerinti kovetelések.

(iti) Az EFT-vel szemben fennills, az EFT [és EFS] devizara (FX), illetve kiilonbdzd
arutipusokra (drutdzsde) vonatkozé hatdridés ligyleti poziciGinak lezardsdval kapcsolatosan
felmeriils kivetelések.

3. Vételar

Az MVM Zrt. a részvények és az engedményezett kisvetelések értékét fizeti meg az elad6knak az
alabbiak szerint.

3.1  Részvények

A Szerzbdés aldirdsakor a felek az EFT és EFS (,,Céltarsasdgok™) cégértéke alapjdn kozosen
meghatdrozzdk a cégértékre vonatkozd, Kiindulé Vételdrat, amely a Céltarsasdgok vonatkozédséban

Eldterjesztés cime:  T4jékoztat6 a , Manddtum kiad4sa az MVM Magyar Villamos Miivek Zrt. 2013, janudr 31. napjér dsszehivott kizgyiilésére,
dintés a Magyar Allam cészére fenngll6 elvisdrldsi jogrs] tirténd lemond4srol” tirgyi el6terjesztésrdl

Szervezeti egysép:  Térsasdgoként felelds igazgatdsdg TV.

Készitd: Eiterer Antal

Készités idBpontja:  2013. janudr 24.
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egyiittesen 875 milli6 Eur6. A részvények zéraskori értékének meghatirozdsa érdekében a
Kiindulé Vételirat médositjdk egyrészt (i) a Céltdrsasdgok Zirds Napjin irinyadé Nett6
Tartozdsdnak becsiilt értékével, mésrészt (ii) a Céltdrsasigok Zirds Napjin irinyadé Netté
Miikods Tokéje becsiilt értéke és a netté miikdo téke felek dltal elére meghatirozott referencia
értéke kozti kiildnbdzettel. A becsiilt érték a Zards Napjat koveto 8 héten beliil elkészitett mérleg
alapjan keriil véglegesitésre.

3.2 Engedményezett kdvetelések

(i) A , Tagi Kolcsonbdl Eredd Kovetelésért” az MVM Zrt. jltal fizetendd vételar megegyezik a
»Tagi Kolesonbol Ered6 Kovetelés™ igy meghatarozott értékével.

(ii) A felek a ,,Zdrds Napjdra” vonatkozéan meghatirozzdk (a) cash-pool egyenleg (b) FX
egyenleg, valamint (c) az drutdzsdei egyenleg értékét. Az (a) cash-pool kovetelés, (b) FX
kovetelés, valamint (c) drutdzsdei kovetelés vételdra megegyezik az (a) cash-pool egyenleg, (b) FX
egyenleg, illetve (c) drutézsdei egyenleg E.ON javira fennill6 értékével.

4. JZarasi Feltételek”

A Részvény Addsvételi Szerzddés szerinti tranzakciék Zérdsa az aldbbi feltételekt6l ("Zarasi
Feltételek") fiigg:

(i) A Magyar Energia Hivatal ("MEH") mind az EFT, mind az EFS vonatkozdsiban
j6vahagyta a Tranzakci6t;

(i) Az illetékességgel rendelkezd versenyhat6sigok mindegyike mind az EFT, mind az EFS
vonatkozdsdban (a) megdllapitotta, hogy a tranzakci6hoz nincs sziikség versenyhatésigi
jévihagydsra; (b) j6vahagyta a tranzakciét; illetve (c) feltételekhez kotve jévihagyta a tranzakciét,
és ezen feltételek az MVM Zrt. szimdra elfogadhatéak (kivéve a Gazdasigi Versenyhivatal el6tti
eljardst, amely vonatkozdsdban az MVM Zrt. véllalta, hogy elfogadja a Gazdasdgi Versenyhivatal
altal esetlegesen meghatéarozott feltételeket).

(iii) Az ERIdltal a VTB Bank részére nytijtott komfortlevél kivaltasra keriil.
(iv) Az ERI a komfortlevél szerinti kdtelezettségvillaldsa al6l szabadul.

(v) Az ERI és egyéb E.ON csoportba tartoz6 tirsasigok kérésére az EFT, illetve EFS
vonatkozdsdban kibocsatott garanciik az MVM Zrt, dltal kivaltdsra keriilnek.

(vi) Az ,Elad6k” (vagy a megfeleld E.ON csoportba tartozé tirsasdg) a garancidk nytjtésaval
kapcsolatos kotelezettségvillaldsa al6] szabadul.

(vii) Mind az MVM Zrt., mind az ,,Eladék” 4ltal a Részvény Adésvételi SzerzOdés aldirdsakor
tett szavatossdgi kijelentések a ,Zirdskor’ megismétlésre keriilnek, azaz a szavatossagi
kijelentések a ,,Zards” idopontjaban is val6sak.

Eldterjesztés cime:  ‘T4jékoztatd a , Manddtum kiad4sa az MVM Magyar Villamos Maivek Zrt. 2013. janudr 31. napjéra dsszehivott kizgylilésére,
diintés a Magyar Allam részére fenngll6 eldv4sdrl4si jogrol tdrténd lemonddsrdl” tdrgyi elSterjesztésl
Szervezeti egység:  Tihmsasdgokért Felelds igazgatdsdg TV.

Készitd: Eiterer Antal
Készités idGpontja: 2013, janudr 24,
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5. Igényérvényesités

A Részvény Adésvételi Szerzddés alapjin az MVM Zrt. az ,,Eladékkal” szemben kartéritési igényt
érvényesithet az aldbbi esetekben (i) ,,Szavatossdgi Kijelentések” megsértése; (ii) az ,,Atmeneti
Kotelezettségek” megsériése; illetve (iii) a Részvény Adidsvételi Szerzbédés valamely egyéb
rendelkezésének megsértése. Az érvényesiteni kivant koveteléseknek egyenként el kell émniilik a
1,5 millié Eurés érntéket, Gsszességiikben pedig (i) az EFT esetében az 5 millié Eur6s értéket, (ii) az
EFS esetében pedig a 3 milli6 Eurds értéket. Amennyiben az egyéni igények elérik a 3 illetve 5
millié Eurés értékhatirt, akkor az igények teljes dsszege (és nem csak az értékhatir feletti része)
érvényesithetd. Az igényérvényesitésre nyitva 4ll6 hatédridd a ,,Z4rdst6l” szdmitott 3 év, kivéve a
részvényekkel kapcsolatos tulajdoni igényekre, ahol 10 év. Az igényérvényesités &ltaldban
maximdlisan a részvényekért fizetendd vételir 30%-dig, a részvényekkel kapcsolatos tulajdoni
igényekkel és a Céltarsasigok fizetBképes stituszaval kapcsolatos igények vonatkozésaban pedig a
részvényekért és az engedményezett kivetelésekért egyiittesen fizetendd vételdr 100%-4ig terjed.

6. Versenykorlitozas

A Részvény Addsvételi Szerz6désben az ,.Eladék™ villaljdk, illetve biztositjdk, hogy az E.ON
csoportba tartozé minden tarsasag villalja, hogy a ,,Zardsté]” szamitott 2 éven 4t:

(i) nem folytat a Céltarsasdgok tevékenységével azonos, hasonld, illetve azokkal kompetitiv
tevékenységet Magyarorszag terliletén, kivéve az E.ON Energy Trading és az E.ON Hungaria
csoport gizkereskedelemi tevékenységét;

(ii) sem kozvetve, sem kozvetleniil nem csébit el és kbrnyékez meg olyan személyt/tarsasagot,
illetve nem folytat {izleti tevékenységet olyan személlyel/itdrsasdggal, amely 2012. december 31.
napjin a Céltirsasdgok ligyfele (és nem ligyfele az E.ON Energy Trading-nek és az E.ON
Hungiria csoportba tartozd tirsasagnak); €s

(v) nem avatkozik be és gitolja meg a Céltarsasdgok beszerzéseit olyan
személyektOl/tarsasdgoktdl, akik a ,,Zdrds Napjan™ a Céltarsasigok beszallitoi, illetve nem tesz
semmi olyat, ami a Céltarsasdgok beszallitéi szerzOdései szerint fennéllé ,Take-or-Pay”
kotelezettséget terhesebbét tenné.

A fentieken til az E.ON villalja, hogy (i) az EFT-nek az E.ON Hungéria Zrt.-vel meglévd
egyetemes szolgdltatéi és szabadpiaci gazértékesitési szerz0dései hatdlyban maradnak 2013. jinius
30. napjdig; és (ii) az EFT-nek a Gonyii Erémiivel meglévd egyedi szerzédése hatdlyban marad
2013. december 3. napjdig, valamint a keretszerz6dés tovdbbra is életben marad 2020-ig, éves
artargyalés fliggvényében.

Az MVM Zrt. Kdzgylilése felhatalmazza az MVM Zrt. Igazgatésagit, hogy intézkedjen az EFS és
az EFT alaptdkéje 100 %-at megtestesitd részvények tulajdonjoga dtruhazésa targydban az ERI és
az EGS mint eladdk, valamint az MVM Zrt. mint vevd kozotti Részvény Adasvételi Szerzédésnek
— a jelen hatdrozatban, és az elbterjesztésben rogzitett feltételek szerint, illetve a jelen hatdrozat
melléklete szerinti tartalommal — torténd megkotése irant.

Az MVM Zrt. Kozgylilése fethatalmazza tovdbbd az MVM Zrt. Igazgat6ségat, hogy a Részvény
Adssvételi Szerzddéssel egyidejiileg kosson vételi jog alapitdsdra vonatkozé szerzddést az MVM

Elbterjesztés cfme:  Téjékoztatd a Manddtum kiaddsa az MVM Magyar Viilamos Mfivek Zt. 2013, janudr 31. napjéra dsszehivott kdzgy(ilésése,
dontés a Magyar Allam részére fennélld el6vasbrlasi jogro] torténd lemondésr]l” targyi elbterjeszeésrol

Szervezeti egyséy:  Tarsasdpoként felelOs igazpatdsdp TV.

Készlth: Eiterer Antal

Készités idbpontja: 2013, janudr 24.
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Zrt. mint jogosult javara az ERI-t a Panrusgiz Gizkereskedelmi ZartkSriien Miiksdo
Részvénytarsasdghan megilletd tdrsasigi részesedésre vonatkozdan,”

2. napirendi pont: Dontés az Alapszabdly 17. a) é b) pontjai alapjin az alaptoke
felemelésérol és az ezzel Osszefiiggd Alapszabily médositdsarol

»A Kozgylilés megillapitja, hogy az MVM Zrt, (székhelye: 1031 Budapest, Szentendrei Gt 207-
209., cégjegyz€kszama: 01-10-041828) alaptikéje 200,316,320,000,-Ft, azaz Kettdszdzmillidrd-
haromszaztizenhatmillié-haromszdzhdszezer forint.

Az MVM Zrt, Kozgyllése az MVM Zrt, Alapszabalyanak 17. b.) pontja alapj4n elhatdrozza, hogy
az MVM Znt, 200.316.320.000,- Ft, azaz Kettdszaznillidrd-hdromszaztizenhatmillié-
héromszazhiszezer forint Osszegli alaptikéjét felemeli 480.316.320.000,- Ftra, azaz
Négyszaznyolcvanmillidrd-hiromsziztizenhatmilli¢-hdromszazhdszezer forintra.

Az alaptke-emelés Gsszege: 280,000,000.000,- Ft, azaz Kétsziznyolcvamnillidrd forint.

Az alaptoke-emelés médja: Gj részvények zartkorli forgalomba hozatala pénzbeli hozzéjarulas
ellenében a gazdasagi tarsasagokrdl szolo 2006. évi 1V, trvény (a tovébbiakban: ,,Gt.””) 254-258,
§-ai alapjan.

Az MVM Znt. Kézgylilése megallapitja, hogy az MVM Zrt, alaptdkéje uj részvények forgalomba
hozatala Gtjan t6rténd felemelésének a Gt. 254, § (2) bekezdésében foglaltak alapjan nincsen
akadalya tekintettel arra, hogy a koribban forgalomba hozott részvények névértéke, illetve
kibocsatdsi €rtéke teljes egészében befizetésre keriilt, a nem pénzbeli hozzdjarulast rendelkezésre
bocsétottak.

Az alapttke-emelés a részvénytirsasdg 35.000.000 db 8.000,-Ft névértékii (és kibocsatasi értékil)
»A” részvénysorozatd, azonos jogokat és kitelezettségeket megtestesito, dematerializalt, névre
szOlo tbrzsrészvénye zartkorii kibocsitisdval torténik pénzbeli hozzdjarulds ellenében. A
torzsrészvényekhez mindazon jogok flizGdnek, amelyeket a Gt. és az Alapszabidly a
részvénytarsasag részvényeseinek dltaldban biztosit.

A Kozgylilés a Magyar Allam részvényest jogositja fel a 35.000.000 darab, egyenként 8.000,-Ft
névénékii {és kibocsatasi értékil), ,,A” részvénysorozatd, névre szolo, dematerializalt torzsrészvény
atvételére, aki a részvények atvételére és a részvények ellenértékének szolgéltatdsdra — a
mellékletben eredetiben csatolt — eldzetes kitelezettségvéllalé nyilatkozatot tett (Gt. 255. § (3)
bekezdés). A Magyar Allamot megilletd részvények felett a tulajdonosi jogok és kitelezettségek
Osszességét az dllami vagyonrdl szold 2007. évi CVL tirvény 3. § (1) bekezdése alapjan az allami
vagyonért felelds miniszter gyakorolja a Magyar Nemzeti Vagyonkezeld Zartkoriien miik&do
Részvénytarsasig (székhelye: 1133 Budapest, Pozsonyi ut 56., cégjegyzékszama: 01-10-045784)
{a tovabbiakban: MNV Zt.) utjan.

A pénzbeli hozzdjarulds teljes Gsszegét a Magyar Allam részvényes szolgéltatja — az MNV Zit.
utjan — a 35,000,000 db egyenként 8.000,-Ft névértéki, ,,A” részvénysorozatba tartozo, névre
sz0l6 dematerializalt trzsrészvény megszerzése mellett.

Elbterjesztés efmé:  Tajékoztaté a , Manditum kiadssa az MVM Magyar Villamos Miivek Zrt, 2013, janudr 31. napjéra dsszehivott kzgyiilésére,
dontés a Magyar Allam részére fennsllé eldvasaribai jogrdl tbriénd lemondésedl” targyd eldterjesztésifl

Szervezeti egység:  Thmasdgokén felelds igazgatdsdg IV.

Készitd: Eiterer Antal

Készités iddponija: 2013, jaomér 24,

O3 latszo.hu
2014.08.11
22. oldal



�����
atlatszo.hu

2014.08.11.

22. oldal


UZLETI TIT

MUNKAPELDANY!
A DONTESHOZO ALLASPONTJAT NEM TUKROZI!
A 2011. évi CXIL tirvény 27. § (5) bekezdése alapjdn nem nyilvinos
A Magyar Nemzeti vagyonkezeld Zrt. Ipazpatésiga dontéséig
23

A Magyar Allam — az MNV Zit. Gtjdin — az é4tvenni kivdnt részvények ellenértékét
280.000.000.000,- Ft-ot, azaz Kétszdznyolcvanmillidrd forintot 2013. mércius 11. napjdig koteles
egy Osszegben kiegyenliteni az MVM Zrt. bankszdmldjara torténd 4tutaldssal. A részvények
dtvételére vonatkoz6 végleges kotelezettségvillalé nyilatkozatot 2013. janudr 31. napjdig kell
megtenni.

Az alapttke felemelésével forgalomba hozott dj részvények elsd izben az alaptke emelés
bejegyzésének iizleti éve utdn jard osztalékra jogositanak.

A Kozgyiilés az alaptéke emeléssel osszefiiggésben az MVM Zrt. Alapszabélyédt a kibocsatdsra
keriil6 4j részvények A4tvételére vonatkozé kotelezettségvillalds eredményétél fliggéen, a
nyilatkozat megtételére nyitva 4116 hatdridé eredményes lejdrtdnak napjdval, azaz 2013. janudr
31.napjdval az aldbbiak szerint médositja;

Az Alapszabidly 7. pontja (A Térsasig alaptdkéje, részvények, részvények megoszldsa) az aldbbiak
szerint véltozik:

O&latszo.hu
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Jelenlegi széveg Médositott széveg
7. A Tirsasdg alaptdkéje, részvények, | 7. A Tirsasdg alaptokéje, részvények,
részvények megoszlisa: részvények megoszlisa:

A Térsasag alaptokéje az alaptoke emelésérdl
rendelkezé 40/2005. (VI 29.) sz. kizgyiilési
hatdrozat szerint: 200.316.320.000.-Ft, azaz
Kettszazmmillidrd-hdromsz4ztizenhatmillié-
haromszazhiszezer forint.

Az alaptke 25.039.540 db -
huszonétmillid-harminckilencezer-
Otszdznegyven darab — ,,A” sorozati 8.000.- Ft-
os — azaz nyolcezer forintos — névértékl
részvényre oszlik.

azaz

A Tirsasdg alaptékéje 480.316.320.000,-Ft,
azaz Négyszaznyolcvanmillidrd-
hdromsziztizenhatmillié-hdromszazhiszezer
forint.

Az alapt8ke 60.039.540 db, azaz Hatvanmillio-
harminckilencezer-6tszdznegyven darab A"
sorozatd 8.000,-Ft-os, azaz nyolcezer forintos

;;;;;

Az MVM Zrt., Kézgylilése felkéri és felhatalmazza az MVM Zit. elndk-vezérigazgatdjat, hogy

- a jelen kozgyllési hatdrozat szerint a dematerializdlt részvények eldéllitdsa és
értékpapirszdmlan tSrténd jovairdsa érdekében sziikséges intézkedéseket tegye meg; valamint

- gondoskodjon az alaptéke-emelés, az Alapszabily mddositis, és a részvénykibocsitds okdn
a jogszabdlyokban eldirt kozzétételi, cégbirGsigi és mds hatbsdgok felé torténd bejelentési
kotelezettségek teljesitésérdl, a sziikséges nyilatkozatok megtételérol.”

Eldterjesztés cime:  T4jékoztatd a , Manddtum kiaddsa az MYM Magyar Villamos Miivek Zrt. 2013, janudr 31. napjdm dsszehivott kizgyilésére,
diintés a Magyar Allam részére fenndllé eldviséridsi jogrol tirténd lemonddsr6l” tirgyi eldterjesztésril
Térsasigokért felelds igazgatdsdg 1V.

Eiterer Antal ‘_‘zl

2013, janudr 24,

Szervezeti egység:
Készith:
Készités iddpontja:
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I/ Az MNV Zzt. Igazgatésaga felkéri az MNV Zrt. VezérigazgatSjét, hogy az Aht. 45. § (2)
bekezdés szerinti jévahagyast a nemzeti fejlesztési miniszternél kezdeményezze a hatérozat 1. sz.
melléklete alapjdn, annak megfeleld szakmai indokldssal torténd komplettirozasat kdvetden, majd
a nemzeti fejlesztési miniszter jOvéhagydsdnak MNV Zrt. altali kézhezvételét kovetden
gondoskodjon jelen hatérozat 1. pontjainak megfeleld mandétum al4frasardl és kiaddsardl, tovabba
az MNV Zrt. Igazgatésga felkéri az MNV Zrt. VezérigazgatOjit, hogy a Téarsasagnél
végrehajtandé  tdkeemelés sordn  kibocsdtandé j részvények Atvételére  vonatkozd
kotelezettségvallalé nyilatkozatot megtegye, a hatérozat 2. sz. melléklete alapjan. Az MNV Zrt,

Igazgatésdga felkéri tovdbbd az MINV Zrt. vezérigazgatGjit, hogy gondoskodjon mandétum
alafrasardl és kiad4sarol.

Felelos: vezérigazgato / tdrsasdgi portfoliGért felelds foigazgatd II. / tarsasdgokért felelds
igazgato I'V.

Hataridé: Mandatum kiadéséra a miniszteri jévahagyast kévetéen azonnal

Elterjesztés cfme:  Téjékoztatd a , Mand4tum kiad4sa az MVM Magyar Villamos Mdvek Zrt. 2013. janudr 31. nagjéra dsszehfvatt kdzgytlésére,
dintés a Magyar Allam részére femAllG el6vAsarlési jogrdl torténd lemond 4sréT” térgyd eldterjesztésrol

Szervezeti egysép:  Térsasdgoként felelds igazgardsig [V,

Készith: Eiterer Antal

Készités idbpontja; 2013, janudr 24.
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HI./ Abban az esetben, ha a ,,A foldgdz-kereskedelmi és —tdroléi engedéllyel rendelkez6
tarsasdgokba torténd befektetések, valamint az ehhez kapcsol6dé tovéabbi kozgylilési hatiskodrbe
tartozé dontések meghozatala, az Alapszabdly 17. pontja alapjdn” napirend tekintetében a
befektetés jovahagydsdt timogaté mandatum keriil kiadésra:

Abban az esetben, ha az MNV Zrt. a ,,A foldgdz-kereskedelmi és —~térol6i engedéllyel rendel-kez6
tarsasdgokba torténd befektetések, valamint az ehhez kapcsol6dé tovédbbi kozgyhlési ha-taskorbe
tartozé dontések meghozatala, az Alapszabély 17. pontja alapjdn” napirendre kiadott manddtum
lényeges feltételeivel megegyezd tartalmi ,El6vésarlisi Ertesitést” kap az SZT 33132 sz
»ozerzddés elovasdrldsi jog alapitdsirdl” c. szerzodésben foglaltakkal Osszhangban az E.ON
Ruhrgas International GmbH részérdl, erre az esetre az MNV Zrt, Igazgatésiga teljes jogkorrel
felhatalmazza az MNV Zrt. vezérigazgat6jat a Magyar Allam részére fennllé elévésarlasi jogrol
torténd lemondéssal kapcsolatos, a Szerzédés eldvdsarldsi jog alapitasdrdl €s a Letéti szerzodés
alapjin megteend6 valamennyi sziikséges nyilatkozat megtételére, tovabb4 felhatalmazza, hogy az
MNV Zrt. nevében nyilatkozzon, hogy a Magyar Koztdrsasdg nem €l elovasdrlasi jogdval.

Feladat: A fenti intézkedések megtétele.

Felelés: vezérigazgat6 / tdrsasagi portfolioért felelds fdigazgaté I1. / tdrsasdgokért felelos
igazgat6 IV.

Hatirid6: a Szerzédés elbvasarldsijog alapitdsarél és a Letéti szerzodés {itemezése szerint

Budapest, 2013, janudr

----------------------------------------------------

Dr. Halasi Tibor
Magyar Nemzeti Vagyonkezelo Zrt.
Igazgatésdg elnodke
elbterjesztd
hitelesitd

Elbterjesztés cfme:  Thjékoztats a ,Mandtum kiaddsa az MVM Magyar Villamos MGvek Zrt. 2013. januér 31. napjéra Ssszehfvott kzgylilésére,
dintss a Magyar Allam részére fennll6 elbvisériisi jogr6l thrténg lemondsrél” tirgy elSterjesztésed]l

Szervezeti egység:  Thmsasdgoként felelSs igazgatosag IV,

Készit: Fiterer Antal

Készités iddpontja: 2013, janudr 24,
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Hatarozat 1. sz. elvalaszthatatlan melléklete

Németh Laszloné
miniszter

Nemzeti Fejlesztési Minisztérium

Budapest
Fé utca 44-50,
1011

Tisztelt Miniszter Asszony!

Az MNYV Zrt. Igazgatésaga ..../2013. (XI.....) IG szdmi hatarozatdval dontott az MVM Magyar
Villamos Milvek Zrt. tdkeszerkezetének aldbbiak szerinti megvéltozdsarsl: az MVM Zrt,
200.316.320.000,-Ft, azaz Kettészézmillidnd-hdromszéztizenhatmillié-hdromszdzhiiszezer forint
Osszegli  alaptfkéjét felemeli 480.316.320.000,-Ft-ra, azaz Négyszdznyolcvanmillidrd-
haromsz4ztizenhatimillié-haromszézhiszezer forintra, és a tirsasdg 35.000.000 darab, egyenként
8.000,-Ft névértékii (és kibocsétdsi értékii), ,,A” részvénysorozati, névre sz6lo, dematerializalt
torzsrészvény bocsit ki. Az alapttke emelés pénzbeli hozzijarulis teljesitésével valdsul meg.

Az alaptoke-emelés dsszege: 280.000.000.000,- Ft, azaz Kétszdznyolcvanmilliard forint.

Az MVM Magyar Villamos Miivek Zrt. tokeemelésének indoka

... a megfelel6 szakmai indoklés készitése folyamatban van ...

Elfterjesztés cime:  T4jékoztaté a , Mandétum kiadsa az MVM Magyar Villamos Milvek Zit. 2013, janudr 31. napjdra tsszehivott kbzgyiilésére,
dbintés a Magyar Allam részére feandils el6vasarldsi jogrol ttrténd lemondasrol” argyi elfterjesztésrbl

Sezervezeti egység:  Térsasdpokért felells igazpatdsdg IV.

Készith: Eiterer Antal

Készités idGpontja: 2013, janudr 24,
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A fentiek alapjin az Aht. 45. § (2) bekezdése alapjn, mely szerint ,,a Magyar Allam nevében az
MNYV Zrt. az 4llami tulajdond gazdasigi tirsasdgoknak tékeemelést és tdmogatést csak az dllami
vagyon feliigyeletéért feleldés miniszter jovéhagydsdval nydjthat”, kérem T. Miniszter Asszonyt,
hogy a hagyja jovd az MVM Magyar Villamos Miivek Zrt. fentiek szerinti tdkeemelését.

Budapest, 2013.

Marton Péter
vezérigazgatéd

Eléterjesztés cimé:  T4jékoztaté a , Manddtum kiad4sa az MVM Magyar Villamos Miivek Zrt. 2013, januér 31. napjéra Ssszehivott kbzgyllésére,
dontés a Magyar Allam részére fennéllé elévésérlési jogré] tirténd lemond4srél” térgyi eléterjesztésrél

Szervezeti egysép:  Térsasdpokért felelds ipazgatésdp IV.

Készitd: Eiterer Antal

Készités idopontja: 2013, janusr 24.
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Hatarozat 2. szami elvalaszthatatlan melléklete

NYILATKOZAT

Részvények atvételére vonatkozé kotelezettségvallaldsrol zart mikodési formaji
részvénytirsasag tékeemelésekor {Gt. 255. § (3)}

A Magyar Nemzeti Vagyonkezel6 Zrt., az MVM Magyar Villamos Miivek Zartkorien Makodé
Részvénytarsasag (székhely: 1031 Budapest, Szentendrei Gt 207-209.) tdkeemelése kapcsdn, a
zértkorlien forgalomba hozandé részvényre vonatkozdan a kovetkezd, szandéknyilatkozatot teszi:

A Magyar Allam részvényes 280.000.000.000,- Ft-tal (azaz Kétszdznyolcvanmillidrd forinttal)
megemeli az MVM Magyar Villamos Mivek Zartkorien Mikédd Részvénytirsasig
alapt6kéjét, 280.000.000.000,- Ft (azaz kétszdznyolcvanmillidrd forint) pénzbeli hozzijarulas
szolgéltatdsa 1tjdn, amely Osszeg ellenében 280.000.000.000,- Ft, (azaz Kétszdznyolcvanmillidrd
forint) értékben 4j részvény kibocsatdsdra keriil sor.

A Magyar Nemzeti Vagyonkezelé Zrt. Igazgatésaga ...../2013. (....... ). szdmon meghozott
hatdrozatdban foglalt, az alaptéke emelésre tett részvényesi kitelezettségvillalasra tekintettel,
alulirott kijelentem, hogy a Magyar Allam 280.000.000.000,-Ft (azaz Kétszdznyolcvamnillidrd
forint) dsszegil pénzbeli hozzdjaruldsa fejében kibocsdtandd 35.000.000 db (azaz harmincttmillié
darab), egyenként 8.000,- Ft (azaz nyolcezer forint) névértékii (és kibocsatdsi értékd) ,,A”
részvénysorozati, azonos jogokat és kotelezettségeket megtestesitd, dematerializdlt Wton
eléallitasra keriild, névre sz616 1j torzsrészvény dtvételére, valamint a részvények ellenértékének
szolgéltatdsdra a Magyar Nemzeti Vagyonkezeld Zit. kitelezettséget vallal.

A Magyar Nemzeti Vagyonkezelé Zrt. tudomdsul veszi, hogy a részvények a Magyar Nemzeti
Vagyonkezelé Zrt. értékpapirszamlijin valé létrehozdsira az alaptéke emelés cégbirdsigi
bejegyzést kivetGen keriilhet sor.

Budapest, 2013.

Magyar Allam részvényes
Képv.: MNV Zrt
Eljr: Mérton Péter
vezérigazgatd

Elterjesztés cime:  Téjékoztatd a , Manditum kiaddsa az MVM Magyar Villamos Miivek Zrt 2013. janudr 31. napjdra bsszehfvott kbzgylilésére,
dbintés a Magyar Allam részére fenndll6 eldvassrldsi jogrot tbrténd lemond4srdl” térgyd elbterjesztésrol

Szervezeti egység:  Tdmasdgokért felelds igazgatdedp IV.

Készitl: Eiterer Antal

Készités idGpontja: 2013, janudr 24.
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Eldterjesztd rész ,,Manditum kiadésa ...”
A VALLALKOZAS BEMUTATASA
Magyar Villamos Miivek Zrt. Székhely: 1031 Budapest, Szentendrei it 207-209.

Alapitis idopontja:  1991. december 31. A térsasdg elsd iizleti éve; 1992. év

A tirsasig alapitdskori tokéje: 249.608.434.000 Ft Alaptéke; 200.316.320.000 Ft
Minésitett tobbségi irdnyitdst gyakorlé tulajdonos: Magyar Allam

Szavazatok ardnya: 99,87475 %

A Térsaséigban jegyzett toke: 200.316.320.000 Ft

A Téarsasig trténete

Az MVM Zit. — alapitdskori nevén MVM Rt. — a Magyar Villamos Miivek Trdszt Kdzpont 4llami
véllalatbdl talakulissal jott létre 1991. december 31-én, milkddésének kezdete 1992. janudr 1. A
Tarsasdg az eredetileg 23 trdszti véllalat, majd azok 4talakuldsa sordn végbement &sszevondsok
kvetkeztében 18 villalatb6l stalakult ipardgi tarsasdg fotulajdonosa volt az akkori nevén Allami
Vagyoniigyndkséggel egyiitt.

Az 1990-es évek elsé felében lezajlont binyaintegriciék sordn az irdnyitott tirsasigok, s ezzel
egyiitt a Tarsasdg befektetett vagyona tovibb nivekedett.

Az 1995-97-ben lezajlott elsé nagy iparigi privatizicié sordn az irdnyftott tirsasdgok szima
jelentosen csokkent, de a Tarsasdg a koziizemi nagykereskedelmi é€s a rendszerirdnyiti
tevékenység megtartisdval tovibbra is a villamosenergia rendszer kdzponti szerepldje maradt.

A 2003-as részleges villamosenergia piacnyitds az addig egynemiinek szimit6é villamosenergia
szolgaltatdst megbontotta, kiildnvalt a rendszeriranyitis (megalakult a
MAVIR Magyar Villamosenergia-ipari Rendszerirdnyité ZRt., roviden: MAVIR ZRt.), majd
idSlegesen ki is keriilt a T4rsasag tulajdonosi irdnyitdsa al6l, valamint létrejdttek a villamosenergia
kereskedd tarsasdgok.

A Térsasdg 2006-ban az EU elvirdsokhoz igazodva, tovdbb4 a teljes piacnyitédsra val6 felkésziilés,
valamint a célul tiizbt stratégiai holding szervezddés keretében a tarsasigcsoporton beliil tovéabbi
dtalakulisokat hajtott végre. Ennek sordn tovabbi dj, kdzos tevékenységek végzésére szervezodott
tarsasigok alakultak, az alaphdlézat dtkeriilt a rendszeririnyité MAVIR ZRt-hez, a kdziizemi
nagykereskedelem is kiszervezésre keriilt, melynek kovetkeztében az MVM Zrt. ,engedélyes
tevékenység™ nélkiili holding irdnyit6 tirsasig maradt.

Magyarorsz4g nemzeti villamos tirsasdgcsoportja, az MVM csoport 2007. jinius 1-t6l dn. elismert
villalatcsoportként milkddik. A Gazdasigi Tarsasdgokrdl szélé 2006. évi IV. tdrvényben

Eldterjesztés cime:  Téjékoztatd a ,Manditum kiaddsa az MVM Magyar Villamos Mivek Zre. 2013, janudr 31. napjdra Ssszehivott kijzgyiilésére,
dbatés a Magyar Allam részére fermdllG eldvassrldsi jogrol 16ménd lemonddsmil” tirgyd elfterjesziésrb]

Szervezeti egység:  Térsasdgokért felelfs igazgatdsdg IV.

Készitd: Eiterer Antal

Készités iddpontja: 2013, januar 24.
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bevezetett jogintézmény révén az anyavéllalat MVM Zrt. immdr egységes, hatékony irdnyitési
eszkdzrendszer birtokdban koordindlja a cégesoport lednyvillalatainak Paksi Atomerdmi Zrt. (PA
Zrt), Orszdgos Villamos-tdvvezeték ZRt. (OVIT ZRt), MVM Trade Villamosenergia
Kereskedelmi ZRt. (MVM Trade ZRt.), MVM Partner Energiakereskedelmi ZRt. (MVM Partner
ZRt.), MVM GTER Gézturbinds Erémii Zrt. (MVM GTER Zrt.), MIFU Miskolci Fiitéerémi Kift.
(MIFU Kft.), MVM Eszak-Budai Fiitéerémi Kft., MVM ERBE ENERGETIKA Mémgkiroda Zit.
(MVM ERBE Zrt.), VILLKESZ Villamosipari Kereskedelmi és Szolgiltaté Kft. (VILLKESZ kft.),
MVMI Informatika ZRt. (MVMI ZRt.), MVM KONTO Pénziigyi és Szdmviteli Szolgéltats
Kézpont ZRt. MVM KONTO ZRt.) és Vértesi Eromii ZRt. (VE ZRt.) iizleti tevékenységét.

Az {j irdnyitdsi rendszer nem cél, hanem egy korszer(i eszkoz a cégesoport versenyképességének
javitdsa, értékénck novelése érdekében. Ugyanakkor semmiféle médon nem érinti az egyes
lednyvéllalatok engedélyes tevékenységét, elsodleges célja a csoportszinten hatékony iizleti
miik6dés biztositdsa.

A Térsasag fo tevékenysége: 64.20 Vagyonkezelés

Fobb értékesitési teriletek: Tavkozlési hdlézat bérbeadds, Szekunder tartalék erémiivek
bérbeadésa.

Fobb beszerzési forrdsok a két felsorolt értékesitési teriilethez kapcsoléddan:
Tarsasagcsoporton beliil: OVIT ZRt., MAVIR ZRt., VILLKESZ Kft.

Térsasdgesoporton kiviil: KAPSCH Magyarorszdg Kft., ALCATEL Magyarorszdg Kft., SIEMENS
Zrt.

A Tarsasag lényeges befektetési elképzelései
Az MVM Zrt. jelenleg vizsgélatokat folytat;
s atomeromiivi kapacitds bovitésével,
» ¢gyéb, hagyomanyos iizemanyagra épiild, kisebb tokeigényii eromiivi fejlesztésekkel,

* a megljulb encrgiaforrdsok energetikai hasznositasi lehet6ségeirdl- kiilfoldi viszonylatban
pedig regionélis villamosenergetikai létesitésekkel, vasdrldsokkal kapcsolatosan.

A Tirsasdg célja, hogy hazai és regiondlis viszonylatban is jelentds szereploje maradjon a
villamosenergia piacnak.

Piaci pozicié értékelése: Az MVM Zrt. — elsosorban a villamosenergia ipardgi lednyvillalatain
keresztiil — meghatirozé szereplje a hazai villamosenergia piacnak.

A rendszerirdnyitdsi tevékenység, az alaphélézat tulajdonldsdval a hélézati tevékenység, valamint
a kereskedelmi tevékenység folytatdsdval pozici6ja stabilnak nevezhet®.

ElBterjesztés cimé:  T4jékoztatd a , Manddtum kiaddsa a2 MVM Magyar Villamos Miivek Zit. 2013, januar 31. napjdra Ssszehivott kiizgyiilésére,
dtintés a Magyar Allam részére fenndlld eldvasarlisi jogrdl thrténd lemond &sr6l™ targyn eldterjesztésrs]

Szervezeti egység:  Tédmasdgokért felelds igazgatbedg IV.

Készitd: Eiterer Antal

Készités idbponga: 2013 janudr 24,
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Ugyanez vonatkoztathaté az MVM Zrt. tdvkozlési tevékenységére is, amelynek az ipardgban

biztos piaca van, mint ahogy elmondhaté ez a mashonnan be nem szerezhetd szekunder tartalék
erémiivi kapacitésra is.

A Térsasag jelenleg biztos piacokkal rendelkezd cégnek szamit.

A helyzet bemutatésa

Az MNV Zrt. kezdeményezésére az MVM Zrt. Igazgatésdga 2013. janudr 31. napjdra dsszehivia
az MVM Zrt. rendkiviili kdzgylilését az alabbi napirendekkel:

1. ,,A foldgdz-kereskedelmi és- tarol6i engedéllyel rendelkezd tarsasidgokba torténd befekietések,
valamint az ehhez kapcsol6dé tovabbi kozgylilési hatdskorbe tartozé dontések meghozatala, az
Alapszabély 17. pontja alapjan.”

2. ,.Dontés az Alapszabdly 17. a) és b) pontjai alapjan az alaptdke felemelésérdl és az ezzel
Osszefiiggd Alapszabaly médositasar6l.”

tovdbba MNV Zrt. dontés szilkséges az aldbbi téméaban:
,Dontés a Magyar Allam részére fennall elévasarlasi jogrol torténd lemondasrol”,

ami egyiitt kezelendd a ,,A foldgiz-kereskedelmi és- taroléi engedéllyel rendelkezd tirsasdgokba
torténd befektetések, valamint az ehhez kapcsolédé tovidbbi kozgylilési hatdskdrbe tartozé
déntések meghozatala, az Alapszabély 17. pontja alapjan.” napirendre kiadandé manditummal

Az allami vagyonrél sz6l6 2007, évi CVL térvény 20. § (4) bekezdésének d) pontja €s az MNV
Zrt. SzMSz-ének 7. § (1) h. pontja szerint az MNV Zrt. Igazgatésdganak hatdskorébe tartozik
dontés az dllami tulajdond gazdasigi tarsasdgok kozgylilésein képviselendd allaspont kialakitasarsl
(mandé4tum kiadss), ha a tdrsasig tartés 4llami tulajdoni korbe tartozik, a tirsasig sajat tokéjén
beliil az dllami részesedés eléri vagy meghaladja a 200 millié forintot. Az MVM Zrt. 2011.
december 31-i sajit t6kéje 401 Mrd Ft. Az MVM Zit. nemzetgazdasigi szempontbdl kiemelt
jelentdségli nemzeti vagyonban tartandé 4llami tulajdonban 4116 tirsasigi részesed¢s, az dllami
részesedés legalacsonyabb mértéke: 75%-+1 szavazat. A fentick alapjin az MNV Zrt.
IgazgatGsdganak hatdskorébe tartozik az MVM Zrt. kozgylilésén képviselendd alldspont
kialakitdsa.

A tranzakci6val kapcsolatos dontések

Az MVM Magyar Villamos Miivek Zirtkériien Miikodd Részvénytarsasig (tovdbbiakban: MVM
Zrt.) hatdlyos Alapszabdlydnak 17. p) pontja az MVM Zrt. kozgylilésének kizarélagos hatdskérébe
utalja a dontést egyebek kozdit a gazdasdgi tdrsasigba torténd MVM Zrt. dltali befektetésre
vonatkoz6an, amennyiben az ligylet szerzdéses értéke meghaladja a 3 (hdrom) millidrd forintot.
Az Alapszabily 17. b) pontja alapjan szintén a kézgylilés kizér6lagos hatdskorébe tartozik a déntés
az MVM Zrt. alaptokéjének felemelésérol.

Elfterjesztés ofme;  Téjékoztats a , Mandétum kiaddsa az MYM Magyar Villamos Miivek Zrt. 2013, janudr 31. napjéra Gsszehivott kiizgyiilésére,
dontés a Magyar Allam részére fennAlld elfvésérldsi jogrdl tbrtént lemondésrdl” tirgyd eldterjesztésril
Szervezeti egység:  Térsasdgokért felelds igazgaidsdg IV,

Készfth: Fiiterer Antal
Készités idbpontja:  2013. janusr 24.
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Az MVM Zrt. tészvényei 99,87 %-4nak tulajdonosa a Magyar Allam. A Magyar Allam tulajdont
képezd MVM Zit. részvényekre vonatkoz6 tulajdonosi jogok és kitelezettségek Osszességét az
allami vagyonr6l sz6l6 2007. évi CVL térvény 3. §-dnak (1) bekezdése alapjan az dllami vagyonért
felelés miniszter gyakorolja, illetve teljesiti a Magyar Nemzeti Vagyonkezeld Zartkorlien Miikodé
Részvénytarsasag (tovdbbiakban: MNV Z1t.) dtjdn.

A pazdaségi tirsasdgokrdl sz6l6 2006. évi IV. torvény (tovdbbiakban: Gt.) 49. § (1) bekezdése
értelmében azok a részvényesek, akik a szavazatok legaldbb 5 %-dval rendelkeznek — az ok és a
cél megjelolésével — barmikor kérhetik a tdrsasdg legfdbb szervének Osszehivdsit. Ezen
jogszabdlyi rendelkezéssel Osszhangban, az MVM Zrt. hatdlyos Alapszabélya 19. pontjdnak
harmadik bekezdésében akként rendelkezik, hogy ,rendkiviili kdzgytilést kell §sszehivni, ha azt a
szavazatok legaldbb 6t szdzalékdval rendeikezd részvényesek — az ok és a cél megjeldlésével —
barmikor az Igazgatosdgndl frisban kérik.”

Az MNV Zrt, — az MVM Zrt. elndk-vezérigazgat6jahoz cimzett, 2012. december 19-én kelt,
MNV01/48523/0/2012 iktat6szdmi levelében - inditvanyozta a MVM Zrt. rendkiviili
kozgylilésének Hsszehivasét az aldbbi napirendi témdk megtirgyaldsara:

L. napirendi téma: A foldgéz-kereskedelmi és —tdrol6i engedéllyel rendelkezd térsasdgokba
torténd befektetések, valamint az ehhez kapcsol6dé tovdbbi kdzgylilési hatdskdrbe tartozé
dontések meghozatala, az Alapszabély 17. pontja alapjan.

2. napirendi téma: Dontés az Alapszabdly 17. a) €s b) pontjai alapjan az alaptdke
felemelésérdl és az ezzel Gsszefiiggd Alapszabily médositasardl,

Az MVM Znt. Igazgat6siga a Gt.-ben €s az Alapszabalyban rogzitett kotelezetiségnek eleget téve,
az MNV Zrt. inditvanyara 2012. december 27-én kelt levelével, 2013. januar 31. napjara
(csiitdrtdk) déleldtt 10:00 6rai kezdettel az MVM Zrt. székhelyére Osszehivta az MVM Zrt.
rendkiviili kdzgylilését az MNV Zrt. dltal meghatirozott napirendi témék megvitatisira és az
azokban torténd dontéshozatalra.

Az MVM Zrt, rendkiviili kbzgylilésének dsszehivasdra az MNV Zrt. inditvdnya alapjan keriilt sor,
az MVM Zit, rendkiviili kdzgylilésének napirendjére a MNV Zrt. tett javaslatot.

A kozgylilés el6készitése keretében az MVM Zrt. Igazgatdsaga, illetve FeliigyelSbizottsaga a
napirendi t€émék keretében dontés-clokészitd anyagokat nem térgyaltak. Az MNV Zrt. éltal a
rendkiviili kézgylilés napirendjére tlizni inditvidnyozott napirendi témdkra vonatkoz6 tdjékoztatdst
a tobbi részvényes szamara az MVM Zrt. rendkiviili kozgylilésén az MNV Zrt. mint a Magyar
Allam képviseletében a részvényesi jogok gyakorl6ja nyjtja.

Eldterjesztés cime:  Tdjékoztatd a ,Mandétum ldadédsa az MYM Magyar Villarmos MGvek Zrt. 2013, januér 31. napjdra dsszehivott kiizgy(ilésére,
déntés a Magyar Allam részére fenndllé elévésdrlgsi jogrol térténd lemonddsrol” targy eldterjeszeésral

Szervezeti egység:  'Térsasdgokért felelds igazgatdsdg IV,

Készitd: Eiterer Antal

Készités idbpontja: 2013, janudr 24,
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A foldgéz-kereskedelmi és —tarol6i engedéllyel rendelkezd tarsasdgokba térténd befektetések,
valamint az ehhez kapcsol6dé tovabbi kozgyiilési hataskdrbe tartozé dontések meghozatala,
az Alapszabaly 17. pontja alapjan

Elbterjeszték mindenekeldtt kiemelik, hogy a Magyar Allam részére fenndllé elévasarldsi jogrol
t6rténd lemondéasrdl sz6l6 dontés egyiitt kezelends a ,,A foldgiz-kereskedelmi és —tdrol6i
engedéllyel rendelkez6 tirsasdgokba t6rténd befektetések, valamint az ehhez kapcsol6do tovabbi
kozgylilési hataskorbe tartozé dontések meghozatala, az Alapszabily 17. pontja alapjdn™
napirendre kiadandé manditummal. Ennek értelmében a manditum kiaddsdval parhuzamosan
javasolt donteni a Magyar Allam részére fenndlls elvésarldsi jogrol torténé lemondésrol.
Kiemeljiik, hogy az MNV Zrt. részérél RIGY hatdrozat alapjdn megkotott megillapoddsokban
meghatérozott médon torténhet meg az elGvasarlasi jog kezelése annak érdekében, hogy az ligylet
esetleges meghitisuldsa miatt a Magyar Allam elévésarldsi joga ne sziinjon meg;

Megjegyezziik, hogy a ,igen” manditum akkor adhaté ki (figyelemmel az elovdsarlasi jogot
alapit6 SZT-33132, sz&mui szerz6dés 7.1. pontjdban és a 6. sz. mellékletében foglaltakra),
amennyiben a kozgytilési hatdrozat tervezetében minimadlisan felsoroldsra keriilnek a tervezett
iigylet alabbi paraméterei:

harmadik fél vevo neve,

ajanlat targyat képezo részvények szama,
e ajanlat targyit képez6 részvények vételdra,
o egyéb Iényeges feltételek.

Vezetdi osszefoglalé

Az elmult par év korményzati 1€pései és dontései vildgossé tett€k azt a hatérozott kormanyzati
szdndékot, hogy jelen gazdasigi és iizleti koérilmények kozott Magyarorszdg stratégiai érdekei
egyértelmiien azt kivanjak, hogy a nemzetgazdasig és nemzetbiztonsdg szempontjabol kiemelten
fontos infrastruktira-kezeld, illetve szolgiltatd vallalatok minden ésszerli esetben 4dllami vagy
onkorminyzati befolyds alatt miikédjenek. Az ez irdnyd korményzati szdndék a Nemzeti
Fejlesztési Minisztérium 4ltal 2012, évben kibocsitott Nemzeti Energiastratégia 2030 (,,Nemzeti
Energiastratégia”) dokumentumban hatdrozottan megfogalmazasra keriiltek.

Az MVM Zrt. a 2011. és 2012, évek folyamdn a Kormdnyzat energiapolitikai szédndékaival és
stratégidjaval 6sszhangban — az 4ltala igénybe vett kiilsé szakértokkel és tandcsadokkal — jelentds
ertfeszitéseket tett egy, az E.ON SE (székhelye: E.ON-Platz 1., 40479 Diisseldorf, Németorszag)
(tovdbbiakban: E.ON SE) hazai foldgazipari érdekeltségei, nevezetesen az E.ON Féldgiz Trade
Foldgizkereskedelmi Zartkorlien Miik6dé Részvénytarsasdg (székhelye: 1051 Budapest,
Széchenyi tér 7-8., Magyarorszag; cégjegyzékszdma: Cg. 01-10-045044) (tovadbbiakban: EFT) és
az E.ON Féldgédz Storage Foldgaztirolé Zartkoriien Miik6dé Részvénytirsasag (sz€khelye: 1051
Budapest, Széchenyi tér 7-8., Magyarorszig; cégjegyzékszdma: Cg. 01-10-045043) (tovabbiakban:
EFS) (az EFT és az EFS tovdbbiakban egyiitt: Céltirsasdgok) altal kibocsatott részvények
megszerzésére (tovibbiakban: Tranzakcid) irdnyulé részvény adasvételi szerzédés (tovabbiakban:
Részvény Addsvételi Szerzodés) kidolgozasdra, kitargyaldsdra és parafildsanak elSkészitésére.
Részvény Adésvételi Szerzodés kitdrgyaldsa és elokészitése 2013. janudr [...]-4n befejezédétt, és a
Felek a Részvény Adésvételi Szerzddést 2013. janudr [...] napjdn parafaltdk. A Felek a Részvény

Elfterjesztés cime:  Téjékoziats a . Mandinum kiadésa az MVM Magyar Villamos Miivek Zrw 2013, jonufr 31. napjéra dsszehivott kdzgylilésére,
déntés a Magyar Allam részére fenndlld clBvésdrldsi jogrdl térténd lemond4stol” tirgyd elfterjesztésrol

Szrvezed epysép:  Tarsasdgokén felelds ipazpatosdp IV.

Készitd: Eiterer Antal

Készités iddpontja: 2013, janudr 24,
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Adésvételi Szerzédés aldirdsat — a szilkséges jovdhagydsok birtokdban — 2013, januér 31-én
tervezik. ‘

A fentiek kiegészitéseképpen szilkségesnek tartjuk hangsdlyozni, hogy a Tranzakcié
kitargyaldsdnak és eldkészitésének fontos mérfoldkdveként, 2012. november 30-4n Orb4n Viktor
Miniszterelnok és Johannes Teyssen, az E.ON SE igazgatésdgédnak elndke szdndéknyilatkozatot
(tovébbiakban: Széndéknyilatkozat) frtak ald a Céltérsasdgok dltal kibocsitott részvényeknek az
MVM Zrt. altal térténd megvasarlasar6l. A Szandéknyilatkozat lényegi tartalma az aldbbiak szerint
foglalhato 6ssze:

a) a) Az E.ON SE mint eladé az MVM Zrt, részére megvételre felajénlja a Céltirsasdgok
altal kibocsatott részvények 100%-at. A Céltarsasigok értéke (azaz a Céltarsasagok sajat tokéjénck
€s a netté hiteldlloményanak sszege) 875 millié EUR;

b) A felek az e tiargyban kozottik megkotésre keriild Részvény Addsvételi SzerzOdést 2012.
december 15-ig kitirgyaljék és szakértdi szintén kézjeggyel latjak el, azaz paraféljik;

c) A felek a Részvény Adésvételi Szerzddést 2013. janudr 31-ig alairjék;

d) Az E.ON SE az dltala kordbban fel nem tért bizalmas szerzbdésekbe (értve ez alatt
elsOsorban, de nem kizdrélagosan a foldgiz beszerzésére és értékesitésére vonatkozé bizalmas
kereskedelmi szerzddéseket) valé betekintést az MVM Zrt, képviseldéi szdmédra a Részvény
Adasvételi Szerzbdés parafalasét kévetden biztositja azzal, hogy a bizalmas szerzédésekbe torténd
betekintés, illetve azok tartalménak megismerése nem vezethet arra, hogy a felek k6zott korabban
kitargyalt €s parafdlt Részvény Adésvételi Szerz6dés mdédositésra keriil, kizdrélag arra van
lehetOség, hogy annak valtozatlan tartalommal t6rténé megkdtése megerdsitést nyerjen, vagy
elvetésre keriiljon;

e) Az E.ON SE vallalja, hogy 2013. januér 1. és 2013. jinius 30. kdzotti idészakban felmeriilo
.- Take or Pay” kockézatot kezeli.

A Széndéknyilatkozat alapjan a Kormany ezt kévetéen 1583/2012. (XI1.15.) szdm alatt hatdrozatot
(tovabbiakban: ,.Kormdny Hatdrozat”) hozott ,,az MVM Magyar Villamos Miivek Zartkorien
Muikodé Részvénytirsasdg €s az E.ON SE kozotti, az E.ON SE hazai foldgazipari
érdekeltségei,nevezetesen az E.ON Foldgiz Trade Foldgizkereskedd Zartkdrlen Mukodo
Részvénytarsasag €s az E.ON Foldgiz Storage Foldgdztdrolé ZartkérGen Mkodo
Részvénytarsasag altal kibocsétott részvények megszerzése érdekében sziikséges intézkedésekrol”.
Az addig lefolytatott targyalasok eredményeképpen a 2012. november 30-4n alairt
Szandéknyilatkozat és a 2012. december 15-4n nyilvanossagra hozott Kormény Hatérozat
megerdsitette, illetve visszaigazolta az MVM Zrt. addigi erdfeszitéseit a Tranzakcié sikeres
megvaldsitésa érdekében.

A Korményzati szindékkal Gsszhangban a Tranzakcié megvaldsitisa esetén az MVM Zrt,
befolyésa al4 keriil:

a) a magyar foldgaztarolas 70 szizaléka (4,34 millidrd m3);

b)  amagyar foldgdzimport 75 szézaléka (6,5 millidrd m3);

Elfterjesztés cime:  T4jékoztatd a ,Manditum kiadssa az MVM Magyar Villamos Mivek Zrt. 2013, janudr 31, napjéra dsszehivott kdzgyllésére,
dontés a Magyar Allam részére fennsll6 elbvassrldsi jogrol tdrténd lemond4srél” tirgyd elfterjesztésril

Szervezeti egység:  Térsasdgokért felelds igazgatbsdg IV.

Készitl: Eiteter Antal ™

Készités idopontja: 2013, janudr 24,
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c) a magyar f6ldgdz nagykereskedelmi piac kb. 80 szdzaléka (5,5 millidrd m3/év)

melynek eredményeképpen a Nemzeti Energiastratégidban meghatdrozott energiastratégiai és
energiabiztonsdgi célok megvalésitdsa jelentds részben teljestilhet.

A Felek a Részvény Addsvételi Szerzodés megkdtésével egyidejiileg, a Céltdrsasdgok részvényei
megvisdrldsin til, egy kiilsn szerzédésben megillapodtak az E.ON SE dltal irdnyftott
tdrsasdgcsoporthoz (tovdbbiakban: E.ON Csoport) tartozé E.ON Ruhrgas International GmbH
(székhelye: Briisseler Platz 1, 45131 Essen, Németorszdg; nyilvantartdsi szdma: HR B 21974)
(tovdbbiakban: ERI), részesedésével miikddé Panrusgiz Gédzkereskedelmi Zartkoriien Mikddo
Részvénytirsasdgban (székhelye: 1123 Budapest, Alkotds utca 50, Magyarorszig;
cégjegyzékszdma: 01-10-042674) (tovdbbiakban: Panrusgdz Zit.) az ERIt megilleté
részesedésére vonatkozd, az MVM Zrt. mint jogosult javdra alapftott vételi jogrél. Ezen vételi
jogot alapité szerz6dés megkdtését mindenekel6tt az indokolja, hogy a térgyaldsok jelenlegi
szakaszdban nem ddntheté el egyértelmiien, illetve tovdbbi vizsgélatot igényel, hogy az MVM
Zrt.-nek a Tranzakcié zdrdsdnak idépontjdban mi 4ll inkdbb az érdekében: a Panrusgdz Zit.-ben
torténd részesedésszerzés a vételi jog gyakorldsdval, vagy a Gazprommal folytatott tdrgyaldsok
alapjin a Panrusgiz Zrt. szerepének megsziintetése a jelenleg fenndllé gdzkereskedelmi ldnchan.
Tovibbi felmeriil az a lehetdség is, hogy az Gazprom az ERI-t a Panrusgdz Zrt.-ben megilletd
részesedésre vonatkozé eldvdsdrldsi jogdval élni kivdn, és azt megszerzi. Ezen bizonytalan
helyzetet kezelendd és az MVM Zrt, ligylettel dsszefiiggd mozgésterét erdsftendd, javasolt, hogy
az ERI-t a Panrusgdz Zrt.-ben megilletd tirsasdgi részesedés dtruhdzdsdnak lehetdsége egy ondllé
szerzOdésben keriiljon kezelésre. Az elGkészitett tervezet a targyaldsok jelenlegi szakaszdiban a
Céltdrsasdgok részvényei Atruhdzédsdt célzé Részvény Adisvételi Szerzédés zérdsnak napjitdl
kezdddéen 90 (kilencven) napig fenndllé id6intervallumot biztosit az MVM Zrt, szdmdra a vételi
jog gyakorldsara.

A jelen El6terjesztés alapjdn elfogaddsra keriilé hatdrozattal a Kdzgyiilés jévdhagyja, hogy az
MVM Zrt. a Tranzakciét az Elbterjesztéshen részletezett feltételekkel végrehajtsa.

A Részvény Addsvételi Szerzodés lényeges feltételei

Az aldbbiakban rdviden 6sszefoglaldsra keriilnek az ERI, valamint az E.ON Gas Storage GmbH
(tovdbbiakban: EGS) mint eladok, valamint az MVM Zrt, mint vevl kdzdtt megkdtni tervezett
Részvény Adisvételi Szerzodés 1ényeges feltételei.

A jelen fejezetben, illetve az Eléterjesztés tovdbbi részében nagykezddbetiivel haszndlt fogalmak,
kifejezések a Részvény Addsvételi Szerzddésben is meghatdrozdsra keriiltek és ott azonos
tartalommal bfrnak.

1. Szerzddo felek

Vevi: MVM Zrt,

Eladok:

(1) ERI az EFT alapt6kéjének 100%-4t kitevO részvények vonatkozdsdban, és

Elbterjesztés cime:  T4jékoztats a ,,Mandum kiadisa az MYM Magyar Villamos Mivek Zrt. 2013, janudr 31, napjéra dsszehfvott kdzgyllésére,
dintés a Magyar Allam részére fennsll6 elfvastrlasi jogr6l torténd lemondésél thrgyt elbterjesztésrdl
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(ii) EGS az EFS alaptokéjének 100%-4t kitevd részvények vonatkozdsiban,
2, Adasvétel targya

2.1  Részvények

(i) Az EFT alaptdkéje 3.015.000.000 Ft, amely 3.015 db, egyenként 1.000.000 Ft névértékii
torzsrészvénybol all,

(i) Az EFS alapt6kéje 6.610.000.000 Ft, amely 661 db, egyenként 10.000.000 Ft névértéki
torzsrészvénybdl all,

22  Engedményezett kivetelések

(i) Az EFT-vel és az EFS-sel szemben fennillé, az EFT €s az EFS részére nyidjtott tagi
kélesonbdl eredd kovetelések.

(i) Az EFT-vel és az EFS-sel szemben fenndll6, az E.ON csoport cash-pool rendszerének
egyenlege szerinti kdvetelések.

(iii) Az EFT-vel szemben fennillé, az EFT [és EFS] devizdra (FX), illetve kiilonb6zd
arutipusokra (4rutdzsde) vonatkozé hatiridgs iigyleti pozicidinak lezdrisival kapcsolatosan
felmeriilé kovetelések.

3. Vételar

Az MVM Zrt. a részvények és az engedményezett kivetelések értékét fizeti meg az eladoknak az
alabbiak szerint.

3.1 Részvények

A Szerzddés aldfrisakor a felek az EFT és EFS (,,Céltarsasigok™) cégértéke alapjan kdzdsen
meghatirozzik a cégérté€kre vonatkozd, Kiindulé Vételdrat, amely a Céltarsasigok vonatkozasaban
egyiittesen 875 milli6 Euré. A részvények zaraskori értékénck meghatirozasa érdekében a
Kiindulé6 Vételdrat médositjdk egyrészt (i) a Céltarsasigok Zards Napjin irdanyadé Netto
Tartozisdnak becsiilt értékével, masrészt (ii) a Céltirsasigok Zirds Napjan irdnyadé Nettd
Miiksdd Tokéje becsiilt értéke €s a netté miikodd toke felek altal elére meghatérozott referencia
értéke kozti killonbdzettel, A becsiilt érték a Ziras Napjat kévetd 8 héten beliil eikészitett mérleg
alapjén keriil véglegesitésre.

3.2 Engedményezett kivetelésck

(i) A Tagi Kolcstnbdl Eredd Kovetelésért az MVM Altal fizetendd vételdr megegyezik a Tagi
Kolesonbol Eredd Kovetelés {gy meghatérozott értékével.

(ii) A felek a Zirds Napjira vonatkozéan meghatirozzdk (a) cash-pool egyenleg (b) FX
egyenleg, valamint (¢) drutdzsdei egyenleg értékét. A (a) cash-pool kivetelés, (b) FX kovetelés,

Elbterjesziés cimé:  Tajékoztats a , Manddmum kiaddsa az MVM Magyar Villamos Mivek Zrt. 2013, janudr 31. napijira 8sszehfvott kizgy(ilésére,
dontés a Magyar Allam részére fenndll6 elbvasdridsi jogr6l trténd lemonddsrél” targyd elBterjesztésrdl
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valamint (c) drutdzsdei kivetelés vételdra megegyezik a (a) cash-pool egyenleg, (b) FX egyenleg,
illetve (c) drutézsdei egyenleg E.ON javira fenn4llé éntékével.

4, Zérdsi Feltételek

A Szerz0dés szerinti tranzakcidk Zdrésa az aldbbi feltételektdl (tovébbiakban: "Z4rési Feltételek™)
figg:

(i) A Magyar Energia Hivatal ("MEH") mind az EFT, mind az EFS vonatkozdsiban
jovéhagyta a tranzakciét;

(i) Az illetékességgel rendelkezé versenyhatésdgok mindegyike mind az EFT, mind az EFS
vonatkozdsdban (a) megillapitotta, hogy a tranzakcidhoz nincs sziikség versenyhatésigi
jovéhagyasra; (b) jévdhagyta a tranzakciét; illetve (c) feltételekhez kitve jovahagyta a tranzakciot,
¢s ezen feltételek az MVM szdmdra elfogadhatéak (kivéve a GVH eldtti eljardst, amely
vonatkozdsdban az MVM villalta, hogy eclfogadja a GVH 4ltal esetlegesen meghatdrozott
feltételeket).

(ili) Az ERI ltal a VTB Bank részére nytjtott komfortlevél kivaltdsra keriil.
(iv) Az az ERI a komfortlevél szerinti kételezettségvallaldsa al6l szabadul.

(v) Az ERI és egyéb E.On csoportba tartozé tdrsasdgok kérésére az EFT, illetve EFS
vonatkozdséban kibocsétott garancidk a Vevé 4ltal kivéltdsra keriilnek,

(vi) Az Eladék (vagy a megfelelé E.On csoportba tartozé tdrsasdg) a garancidk nydjtdsdval
kapcsolatos kételezettségvéllal 4sa al6l szabadul.

(vii)) Mind az MVM, mind az Eladék 4ltal a Szerzédés aldirdsakor tett szavatossigi kijelentések
a Ziriskor megismétlésre keriilnek, azaz a szavatossdgi kijelentéseck a Zéris idGpontjdban is
valésak,

5. Igényérvényesités

A Szerzédés alapjin az MVM az Eladékkal szemben kértéritési igényt érvényesithet az aldbbi
esetekben (i) Szavatossigi Kijelentések megsértése; (i) az Atmeneti Kételezettségek megsértése;
illetve (iii}) a Szerzédés valamely egyéb rendelkezésének megsértése. Az érvényesiteni kivént
kdveteléseknek egyenként el kell émiiik a 1,5 (m4sfél) millié Eurds értéket, Gsszességiikben pedig
(i} az EFT esetében az 5 (6t) millié Eurds értéket, (ii} az EFS esetében pedig a 3 (hdrom) millié
Eurés értéket. Amennyiben az egyéni igények elérik a 3 (hdrom) illetve 5 (6t) milli6 Eurés
értékhatdrt, akkor az igények teljes ésszege (és nem csak az értékhatér feletti része) érvényesitheto.
Az igényérvényesitésre nyitva 4116 hatdridé a Zdrdstél szdmitott 3 (hdrom) év, kivéve a
részvényekkel kapcsolatos tulajdoni igényekre, ahol 10 (tiz) év. Az igényérvényesités 4ltaldban
maximédlisan a részvényekért fizetend$ vételar 30%-4dig, a részvényekkel kapcsolatos tulajdoni
igényekkel és a Céltdrsasdgok fizetképes stituszdval kapcsolatos igények vonatkozésdban pedig a
részvényekért és az engedményezett kivetelésekért egyiittesen fizetend6 vételdr 100%-4ig terjed.

6. Versenykorldtozis

ElSterjesztés cime:  T4jékoztat6 a . Manditum kiad4sa az MYM Magyar Villamos Mivek Zrt, 2013. jaguér 31. napjéra dsszehivoit kizgyllésére,
déntés a Magyar Allam réazére fennsll6 el6vAsaridsijopro] torén6 lemondSsrél™ tirgyy elierjesztést6l
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A SzerzOdésben az Eladék villaljdk, illetve biztositjdk, hogy az E.ON csoportba tartoz6 minden
tarsasdg villalja, hogy a Zardst6l szdmitott 2 (kettd) éven 4t

(i) nem folytat a Céltarsasdgok tevékenységével azonos, hasonld, illetve azokkal kompetitiv
tevékenységet Magyarorszdg teriiletén, kivéve az E.ON Energy Trading és az E.ON Hungaria
csoport gizkereskedelemi tevékenységét;

(ii) sem kdzvetve, sem kdzvetleniil nem csébit el és kdrnyékez meg olyan személyt/tarsasagot,
illetve nem folytat iizleti tevékenységet olyan személlyel/tdrsasdggal, amely 2012. december 31.-
én a Céltarsasdgok ligyfele (€s nem iligyfele az E.ON Energy Trading-nek és az E.ON Hungéaria
csoportba tartozod tarsasdgnak); és

(v) nem avatkozik be és gitolja meg a Céltdrsasdgok beszerzéseit olyan
személyektOl/tarsasdgoktél, akik a Zdrds Napjén a Céltdrsasdgok beszallit6i, illetve nem tesz
semmi olyat, ami a Céltdrsasdgok besz4llitéi szerzOdései szerint fenndllé ,,Take-or-Pay”
kotelezettségét terhesebbét tenné,

A fenticken til a E.ON villalja, hogy (i) az EFT-nek az E.ON Hungdria Zrt.-vel meglévo
egyetemes szolgiltatéi és szabadpiaci gdzértékesitési szerz0dései hatdlyban maradnak 20135. jinius
30-ig; és (ii) az EFT-nek a Gony(i Erdmiivei meglévd egyedi szerzOdése hatélyban marad 2013,
december 31-ig, valamint a keretszerzddés tovébbra is életben marad 2020-ig, éves artdrgyalas
fiiggvényében.

Az E.ON iltal elfogadott versenytilalmi korldtoz4s kizdrélag a géziizletdgra vonatkozik, azaz nem
terjed ki a villamos energia piacra,

7. Megfigyeld

A Részvény Addsvételi Szerzodés megkitése €s a Zérds idOpontja kozotti idoszakban, a
Jjogszabalyi keretek kozitt az eladék az EFT és az EFS illetve e tdrsasigok gazdasidgi tevékenysége
vonatkozdsdban a jelentds koriilményekrdl folyamatosan tdjékoztatjdk a vevd MVM Zrt.-t.
Emellett a Részvény Adésvételi Szerz6dés alapjdn a zérési feltételek teljesiilésének ellenorzésére
egy kiils6 harmadik személy (a Deloitte vagy az Ernst & Young delegéltja) megfigyeloként
(,,Observer”) keriil kijeldlésre, akinek a Céltdrsasdgokra vonatkozéan a feladata elldtdsdhoz
sziikséges valamennyi relevéans informécié a rendelkezésére bocsétdsra keriil, illetve valamennyi
testiileti és egyéb lilésre meghivast kap,

8. A MOL Nyrt. joglemond6 nyilatkozata

A MOL Nyrt. és az EFT kozott 2005. jdlius 1. napjan létrejott f61dgézszallitdsi szerzodés a MOL
Nyrt. szdméra a vevd, azaz az EFT tulajdonosa megviltozésa esetére felmondasi jogot biztosit
akként, hogy az EFT-t a mér leszerzdott, de a felmondéds miatt el nem adott gz utdn fizetési
kitelezettség terheli, amelynek mértéke becsléseink szerint 100 millidrd forint. A Részvény
Addsvételi Szerz6dés ,Zdrasi Feltételei” kozott szerepel az a kitétel, miszerint a MOL Nyrt.
nyilatkozik arr6l, hogy visszavonhatatlanul lemond az MVM Zrt. tulajdonszerzésére tekintettel a
MOL Nyrt.-t megillet felmonddsi jogrél. Ennek hidnydban az E.ON villalta, hogy a jelenlegi
szerzOdéses struktiirdval egyenérték(i szerzGdéses struktiirdt alakit ki dgy, hogy a MOL Nyrt-vel

ElBterjesztés cime:  THjékoztatd a JMand&um kiad4sa az MVYM Magyar Villamos Miivek Zrt, 2013, janudr 31. napjéra dsszehfvott kidzgyllésére,
déntés a Magyar Allam részére fennAll6 elivasdrl4si jogré] wirténd lemond4scél” tirgyd elbterjesztésiol
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kotbtt szerzddést egy E.ON tulajdond térsasdgra ruhdzza 4t, amely tdrsasdg a szerz8déssé jogokat
és kotelezettségeket az MVM Zrt-nak adja tovébb.

9. Szavatossagi nyilatkozatok

A Részvény Adésvételi Szerzédés mellékletében tételesen felsoroldsra keriilnek azok a
szavatossigi nyilatkozatok, amelyeket az eladdk, azaz az ERI és az EGS az EFT és az EFS
vonatkozdséban tesznek. Az ezen szavatosségi nyilatkozatok megsértésével okozott kirokért valé
feleldsség korlatozott érvényesitésének lehetdsége az eldzd, Igényérvényesités tirgyd 5. pontban
keriilt bemutatisra.

Kornyezetvédelem

Az EFS tekintetében felmeriild kornyezethasznilati, kornyezetterhelési kérdések tisztézdsa
érdekében az Adatszoba megnyitdsra keriilt, azzal a céllal, hogy ellenérizni lehessen az EFS
mérlegbeszamoldjdban  szereplé  céltartalékok  elegendd  mértékiick-e a  potencidlis
kornyezetszennyezések elhéritdsara. A vizsgalat lezdrdsa 2013. janudr 22-re varhato.

Elézmények

Az MVM Csoport 2011. év tavaszin Gsszedllftott iizleti stratégidja 20%-ot meghaladé foldgéazpiaci
részesedés elérését célozta meg organikus fejlédés eredményeként. Ennek érdekében 2011, jiilius
1-én az MVM Csoport megkezdic a foldgizpiaci kereskedelmi tevékenységét. Céljai
megvaldsitasat a Korminy a stratégiai tdroléban rendelkezésre 4ll6, id6legesen felhasznéihaté
készlet felszabaditasaval, illetve a Moson belépési kapacitisok mintegy 40%-os kapacitisa
elsédleges igénybevételi joginak biztositdsdval timogatta.

Az Onerdbdl torténd fejlodés lehetbsége mellett felvetdditt gizpiaci tevékenységet ellato,
jelentosebb részesedéssel biré tarsasig felvisarlasa is. A lehetdségeket attekintve az EFT €s az
EFS megvasarlésa tiint lehetségesnek. Az elképzelések megvaldsitasat eldsegitheti az E.ON SE
azon szdndéka, hogy németorszdgi, valamint a kinai és dél-amerikai piaci poziciéjinak
megerdsitése, intenziv tengeri szélerdm és 4tviteli hilézati fejlesztései érdekében meg kivan valni
kiilfoldi tizleti befektetései egy részétdl.

Az MVM Zrt, és a Céltdrsaségokat tulajdonlé ERI és EGS megbeszélései 2011 tavaszin
kezdbdtek, a megvisirlasra, illetve értékesitésre vonatkozé szandékot, eljarésrendet
széndéknyilatkozatban rogzitették. 2011. 4prilis-jiilius hénapokban megtortént az 4tvilagitas,
ennek sordn azonban nem volt lehetdség a Céltarsasdgok iizleti €rickét lényegesen befolyésolé
szerzbdések megismerésére (a kordbban kotott hosszi-tavii szerzddésekbdl ad6édo ,.take or pay”
kotelezettségekkel), az E.ON Csoport tovdbbi hazai foldgizpiaci szerepvéllalasdval kapcsolatos
kérdések érdemi egyeztetésére.

Elbterjesztés cfme;  Téjékoztaté a , Manddtum kiaddsa az MVM Magyar Villamos Miivek Zrt, 2013, janudr 31. napjéra dsszehivott kizgyiilésére,
déntés a Magyar Allam részére fennalls eldvasdrlisi jogrdl trtén lemonddsrdl” tirgyt eldterjesztésrdl
Szervezeti egység:  Tarsasdgokért felelds igazgatdsdg IV,
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2011 mé4jusdban a felek vételi, illetve elad4si ajanlatot tettek, amely feltehet6en a fenti informéci6-
hidnyb6l adédéan jelentds kiildnbségeket mutattak. A felek ajanlatai a két Céltirsasdgra
vonatkozéan kdvetkezdk voltak:

AzE.ON ajdnlata | A Morgan Stanley | A MVM Zrt, ajanlata
fiiggetlen értékbecsld

értékelése
EFS 1170 millié EUR 1116 milli6 EUR 548 millié EUR
EFT 190 milli6 EUR -10 milli6 EUR -164 millié EUR

A targyalasok egy késobbi szakaszdban 2011. jinius 17-én az E.ON szdéban kompromisszumos
javaslatot tett a Nemzeti Fejlesztési Miniszternek a két tarsasdgra 900 (kilencszaz) milli6 EUR
vételar megfizetésére vonatkozdan. A kompromisszumos javaslat tdrgyaldsa sordn azzal a
feltétellel kertilt elfogaddsra az drajanlat, hogy a fennall6 ,,take-or-pay” kockazatot az E.ON sajat
koltségére kezeli. Ez a feltétel azonban az E.ON szdmara nem volt elfogadhatd, igy a targyal6
felek nem tudtak az addsvételi szerzodés lényegi feltételeiben teljes ménékben megallapodni. A
folyamat el6rehalad4sdr6l az MVM Zrt. Igazgatésdga a 2011. jilius 27-i tilésén kapott
tdjékoztatdst. Az IgazgatGsdg egyetériett a Tranzakcié el6készitésének folytatdsdval, a hidnyzé
informdcidk ijabb 4tvilagitdsok keretében torténd megismerésével, a Céltarsasagok helyzetének, a
miikddéssel kapcsolatos kockdzatoknak a teljes korli dttekintése, ériékelhetdsége €érdekében. Az
Igazgatdsag 4altal meghatarozott feltételrendszerben a felhatalmazds alapjan az MVM Zrt. t&bb
javaslatot tett a vizsgdlt portfli6 egy részének (els6sorban EFS) megvésdrldsdra. Az egyeztetések,
a targyal6 felek utolsé aj4nlatra tett érdemi v4laszdnak hidnydban, azonban megszakadtak.

Az E.ON képviseloinek a Nemzeti Fejlesztési Miniszterrel tortént 2012. szeptember 11-i
taldlkozdjat kdvetden a Tranzakcié energiapolitikai megitélése, illetve szilkségszerlisége
vonatkozisdban jelentds hangsilyeltolédds tortént, A 2012, szeptember 11-i tdrgyaldsokat
kvetben a kordbbiakhoz képest még nagyobb hangsilyt kapott a Kormény tartés energia-
elltasbiztonsdggal és nemzetbiztonsdg szempontb6l fontos, stratégiailag kiemelt foldgaz-
infrastruktirdval kapcsolatos politikai szdndékai, melyek alapjat a Nemzeti Fejlesztési
Minisztérium 4ltal 2012, €vben kibocsdtott Nemzeti Energiastratégia 2030 cimii dokumentum
képezi.

Az 1j alapokon nyugvé Nemzeti Energiastratégia Magyarorsz4g energiaelldtdsdnak hosszi tdvii
fenntarthat6sdgdt, biztonsdgit és gazdasdgi versenyképességét hivatott biztositani. A Nemzeti
Energiastratégia hangsilyozza, hogy a Nemzeti Energiastratégidban meghatarozott egységes
stratégiai célrendszer az 4llami pozicidk ijraépitését igényli az energiaszektorban, és a Nemzeti
Energiastratégidban meghatdrozott célok elérése érdekében szilkséges torekvések csak és kizardlag
az dllami szerepvillalds megerdsitésével teljesithetok. A Nemzeti Energiastratégia rdgziti, hogy ,.a
piacositott, liberaliz4lt és igen nagy ardnyban privatizalt energiagazdasigban az allami jelenlét
meglehetOsen mérsékelt. Az 4llam priorit4sait ma elsdsorban — az Eurépai Unid elbirdsaihoz
alkalmazkodva — szabdlyozdsi eszkozokkel tudja érvényesiteni. A jogi €s gazdasagi feltételek
koherencidjdnak biztositdsa dnmagdban nem elégséges eszkoz a kozj6 €s a nemzeti érdek hatékony
érvényesitéséhez. Mig a villamosenergia-szektorban a Magyar Allam mindsitett tobbséget

ElSterjesziés efmé:  Tdjékoztaté a , Manddium kiaddsa az MVYM Magyar Villamos Mtivek Ztt. 2013. janudr 31. napjdra Ssszehivott kSzgyGlésére,
déntés a Magyar Allam részére fenndll6 el8vasérldsi jogrd] toriénd lemonddsrél” thrgyd elbtesjesziésrol
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biztos{té befolydsa alatt 4ll6 MVM Zrt.-n és az MVM Paksi Atomerémii Zrt.-n keresztiil az
dllamnak jelentés kozvetlen lehetGsége maradt a piac befolydsoldsdra, addig a foldgiz- és
kéolajszektorban ennek a megteremtése a cél, kiilonis tekintettel a 2015-ben lejaré magyar-orosz
hosszd tévd gézdr megdllapoddsra. Ez torténhet az MVM Zrt. Gj jogosftvadnyokkal valé ellatdsaval,
Uj dllami foldgdz-kereskedelmi cég létrehozdsdval, vagy meghatdrozé hdnyad vésérlasdval jelentds
piaci részesedéssel rendelkezd cégben.”

A Kormény tartés energetikai elldtdsbiztonsdggal, a nemzetbiztonsdg szempontjdbél fontos
infrastnaktirdval kapcsolatos politikai szdndékaival Gsszhangban a Céltarsasdgok ismételten
dtvildgftdsra keriiltek. A Céltdrsasdgok dtvildgitdsa, illetve az az alapjdn lefolytatott vezetdi
egyeztetések egy j vételi ajanlat kidolgozasat alapoztdk meg.

A térgyalédsokat, illetve az az alapjan elért eredményeket a Korményzat is megerdsitette, illetve
visszaigazolta azzal, hogy 2012. november 30-4n Orbdn Viktor Miniszterelnk és Johannes
Teyssen, az E.ON SE igazgat6sdgdnak elnioke Szdndéknyilatkozatot frtak ald a Céltdrsasdgok 4ltal
kibocsdtott részvényeknek az MVM Zrt, 4ltal trténd megvasarldsér6l, Ezen tilmen6en a Kormény
1583/2012. (X11.15.) szdm alatt 2012, december 15-4n hatdrozatot hozott ,.az MVM Magyar
Villamos Miivek Zértkoriien Miikddd Részvénytarsasdg és az E.ON SE kozotti, az E.ON SE hazai
foldgézipari érdekeltségei,nevezetesen az E.ON Foldgéz Trade Foldgézkereskedd Zartkoriien
Miik5dé Részvénytdrsasdg és az E.ON Foldgdz Storage Foldgdztérolé Zértkorlien Miikods
Részvénytdrsasag 4ltal kibocsétott részvények megszerzése érdekében sziikséges intézkedésekrdl”.
A Kormény Hatdrozatban megjelent azon hatdrozott politikai szdndékat, mely rogzitette, hogy a
Kormédny egyetért egyrészt azzal, hogy MVM Zrt. vésdrolja meg az E.ON SE hazai foldgazipari
érdekeltségeit (nevezetesen az EFT és az EFS 4ltal kibocsétott részvényeket, mésrészt, hogy
amennyiben a Tranzakci6 szolgdlé Részvény Addsvételi Szerz6dés aldfrasra kerdil, gy a Magyar
Allam kész helytdllni az MVM Zrt. ezzel sszefliggésben felmertild fizetési ktelezettségeiért.

A Céltarsasdgok MVM Zrt. 4ltal torténd 4tvétele és annak MVM Csoportba torténd integréldsa Gj
lehet6ségeket, és egyittal — tekintettel arra, hogy a kiszolgalé funkci6kat nem tartalmazé, az E.ON
SE szervezetébe integrilt Céltdrsasdgokrél van szé — komoly kihfvdst jelent az MVM Zrt. €s a
Céltdrsasdgok szdmdra. Ennek kezelése a kivetkezd fejezetben részletezett médon €s indokokkal
tovdbbi déntéseket is igényel az MVM tulajdonosa és a Kormdnyzat részérdl.

A Tranzakciéval kapcsolatos jelentds kérdések

A Részvény Adésvételi Szerzddés megkiotése érdekében a kovetkezd pénziigyi, jogi €s
kockézatkezelési lépések torténtek meg, illetve az integricié tekintetében a kovetkezdket
szilkséges elvégezni:

(i) dtvilagftas,

(i}  értékelés,

(iii)  tranzakciés struktira és a konkrét Részvény Addsvételi Szerzddés kitargyaldsa,

(iv) Az EFT és az EFS az MVM Csoportba t6rténd integralasa.

Elfterjeszaés cime:  T4jékoztats a , Mandétum kiaddsa az MVYM Magyar Villamos MGvek Zrt. 2013, janudr 31. napjdra dsszehivott kdzgyllésére,
déntés a Magyar Allam részére fennll6 elév4sdrldsi jopro] titénd lemond4sr6l” tirgyd eldterjesztésrdl
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1. Az atvilagitas

Az EFS és az EFT 4tvilagitasa 2012, szeptember-oktéber valamint 2013. janudrban két szakaszban
tortént meg. Az A4tvilagftds els§ szakaszdt a Credit Suisse Securities (Europe) Limited
(tovébbiakban: Credit Suisse), tranzakcifs tandcsadé vezetésével, a jogi 4tvilagitist a Kajtar
Takacs Hegymegi-Barakonyi Baker & McKenzie iigyvédi iroda, a pénzligyi és ad6zdsi atvildgitast
a KPMG Tan4csad6 Kft. készftette. Az EFS miiszaki atvilagitasat 2011. sordn a német ESK GmbH
készitette. Szervezeti atvildgitast a KPMG Tandcsadé Kft, készitett szintén 2011. sordn, ennck
aktualizdldsa illetve kiegészitése folyamatban van, A Panrusgdz Zrt. jogi, pénziigyi és addzasi
atvilagitasédra, illetve értékelésére jelen Elbterjesztés készitése idGpontjdig nem keriilt sor,
tekintettel arra, hogy az ERI stratégiai okok miatt, a Panrusgdz Zrt. vonatkozdsaban az 4tvilagitas,
illetve értékelés alapjat képezhetd dokumenticiét nem bocsatott az MVM Zrt. rendelkezésére.

Az atvilagitas elsé szakaszdban az adatszobdban nem 4lltak rendelkezésre a relevdns foldgaz
beszerzési, valamint értékesftési szerz6dések, csak anonimizdlt Osszefoglalék, melyek a
leglényegesebb feltételeket nem tartalmaztdk (példdul: mennyiségek, ,take or pay” feltéelek,
arképlet, datum). Nem 4lltak rendelkezésre tovdbbd a kapcsolt felekkel kotott szerzoédések nagy
része sem, valamint az ezeket aldtdmaszté dokumentumok (példdul: céltartalék kalkulici6), az
értékesitett €s vésdrolt foldgdz mennyiség és érnék f8bb vevénként/szallftéként, a foldgaz
értékesitésen elszdmolt fedezet vevénként. A fenti hidnyz6 adatokat az MVM Zrt. széban é&s
frdsban egyardnt t6bb esetben kérte. A kért adatok és dokumentumok rendelkezésre bocsatdsardl a
Miniszterelnbk a Szdndéknyilatkozatban egyezett meg az E.ON SE igazgat6siginak elnGkével.
Ennek megfeleléen az 4tvildgitds masodik szakasza 2013. januar [...] €s [...] kozott zajlott le. Az
ismételten megnyitott adatszobdban az E.ON betekintést engedett a foldgéz-beszerzési és foldgaz-
értékesitési szerzédésekbe, Az rendelkezésre bocsdtott Gj informdcidk alapjdn az MVM Zrt.
képviseléi ellen6rizték az értékelés fobb feltételezéseit és arrdl tdjékoztattdk az MVM Zrt.
menedzsmentjét. Lényeges megdllapitds az adatszobdban rendelkezésre bocsédtott adatok é&s
dolounentumok alapjdn, hogy az EFT a gdzbeszerzési szerzédéseiben véllaltakhoz képest joval
alacsonyabb mennyiségli gdzt szerez be, igy a ,take-or-pay” jellegii vdllaldsok miatt jelentés
veszteségeket szenvedett el, melyek kizdrélag a beszerzési szerz6dések jelents médositdsa esetén
csokkenhetdk.

2. Az értékelés

Az uzletértékelést (&s a vevd oldali pénziigyi tandcsaddst) a Credit Suisse végezte. Az értékelési
feltételezések nagyrészt, illetve elsBsorban az adatszobaban fellelhet6é dokumentumokra, a
menedzsment interjdkra, a tandcsadék és az MVM Zrt. dltali feltételezésekre, valamint piaci
elérhetd adatokra épiilnek.

Az értékelés idSpontja 2013. szeptember 30., mivel a Részvény Adasvételi Szerz6dés jelenlegi
koncepcidja szerint ez a Tranzakcid zardsdnak feltételezett idopontja.

2013, szeptember 30-ra vonatkozdan a felek az értékelésben jelenleg feltételezett és az akkor mar
tényleges 4llapot kozti killonbségeket alapul véve mddositjak a ténylegesen fizetend6 vételdrat az
értékelés alapjdn szdmitott és elére kialkudott vételarhoz képest.

Elbterjesztés cime:  Téjékoztatd a , Mand4tum kiadésa az MVM Magyar Villamos Mivek Zrt, 2013, januér 31. napjéra Ssszehivott kizgy(lésére,
dbntés a Magyar Allam részére fenn41l6 eldvasirlési jogrs] toeténd lemond4std]” thirgyi elbterjesztésrol

Szervezeti egysfg:  Térsasfgokért felelds igazgatdsig [V.

Készitd: Eilerer Antal

Készités iddpontja: 2013, janwdr 24,

& latszo.hu
2014.08.11
42. oldal



�����
atlatszo.hu

2014.08.11.

42. oldal


UZLETI TITOXK!atszo.hu

A DONTESHOZO ALLASPONTJAT NEM TUKROZI! 2014.08.11
A 2011. évi CXIL térvény 27. § (5) bekezdése alapjdn nem nyilvénos 43. oldal

MUNKAPELDANY!

A Magyar Nemzeti vagyonkezel6 Zrt. Igazgatosiga dontéséig
43

Az EFS értékelésével kapcsolatban az aldbbi legfébb megallapitdsok tehetdk:

(i) A preferilt médszertan a diszkontilt cash flow (DCF) alapi értékelés volt a nemzetkdzileg
elfogadott gyakorlat szerint, valamint 8sszehasonlitdsként bemutatdsra keriilt a piaci tranzakciék
alapjén késziilt énékelés eredménye is.

(i) A DCF értékelés esetében az eladé 4ltal Osszedllitott tizleti terv korrigdldsra keriilt az
atvildgitds eredményeként azonositott, egyszeri valamint nem fenntarthat$ tételekkel (normalizilt
adatok). Ezen tilmenéen a jovére vonatkozé feltételezések a pénziigyi tandcsad6k és az MVM Zrt.
szakértéi 4ltal redlisnak vélt piaci és mikodési adatokat tartalmazzdk, amelyek t6bb esetben
eltérnek a til optimistdnak tartott, E.ON 4ltal bemutatott {izleti tervtdl (legfontosabb ilyen eliérés
az alacsonyabbnak vélt j6vébeli kapacitdskihaszndltsig).

(iii) A val6szin(sitett tart6san alacsony tdrol6i kihaszndltsdg miatt indokolt lehet két tarol6é
bezirdsa, a benne levé pérnagdz értékesitése. Ezt a forgat6kdnyvet és ennek pozitiv hatdsit az
értékelés tartalmazza.

(iv) Az énékelés nem tartalmazza a szabélyz6i kérnyezet lehetséges viéltoztatisaibél eredd
értéket.

Az EFT értékelésével kapesolatban az aldbbi legfébb megéllapitdsok tehetdk:

(i) A preferilt médszertan a diszkontélt cash flow (DCF) alapu értékelés volt a nemzetkdzileg
elfogadott gyakorlat szerint, valamint &sszehasonlitdsként bemutatdsra keriilt a piaci tranzakci6k
alapjén késziilt értékelés eredménye is.

(i) A DCF értékelés esetében az elad6 dltal sszedllitott lizleti terv korrigdldsra keriilt az
atvildgitds eredményeként azonositott, egyszeri, valamint nem fenntarthat6 tételekkel (normalizélt
adatok). Ezen tilmenden a jovére vonatkoz6 feltételezések a pénziigyi tandcsadok és az MVM Zrt.
szakértdi dltal redlisnak vélt piaci és miikodési adatokat tartalmazzik, amelyek t6bb esetben
eltérnek a til optimistédnak tartott, E.ON 4ltal bemutatott iizleti tervidl.

(iii)  Tekintve, hogy az értékelést leginkdbb befolydsolS tényezékre nem 4ll rendelkezésre
megbizhaté adat (példdul: hosszi tdvi gézelldtdsi szerzddésbe és gdz énékesitési szerzédésekbe
nem volt betekintési lehetdség), ezekkel kapcsolatban a szakérték legjobb tuddsa szerinti
becslésekre lehetett hagyatkozni, ezekkel kapesolatban tobb szcendrié is megfogalmazédott.

(iv) Az EFT jovabeli mikodését tekintve az értékelés azzal a feltételezéssel él, hogy az EFT
piaci részesedése a jelenlegi hosszd tivd gdzvisdrldsi szerzodés lejarta (2015. év) utdn
megkozelitdleg 20%-ra esik majd vissza.

(v) Az EFT mikodésébsl ad6édéan a tdrsasdg éven beliil ingadozé készletdllomédnnyal
rendelkezik, azonban az értékelés szempontj4b6l egy 4tlagos készletnagysdg a szdmitdsok alapja,

(vi) Az énékelés azzal a feltételezéssel él, hogy a hatdridés fedezeti (deviza és drupiaci
termékekkel kapcsolatos) ligyletek eredménye a kordbbi években képzodot, jelentds, ilyen jellegi
veszteségekkel ellentétben a jovében nem lesz negativ.

Elbterjesztés cime:  T4jékoztaté a Mandbum kiad4sa az MVM Magyar Villamos Miivek Zrt. 2013. janudr 31. napjdra Seszehivott kiszgylilésére,
dontés a Magyar Allam részére fenn 4116 elévasarlasi jogr6l torténd lemondsr6l” thrgyd elbterjesztésrdl
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Az atvilagitas elso szakaszdban az értékelési kévetkeztetés:
Az értékelés az alibbi eredményeket tartalmazza (2013. szeptember 30-i értékelési datumra):

@) Az EFS villalatértéke (azaz a sajit toke és a nett6 hiteldllomany egyiittes értéke, mivel az
E.ON részére ez az Osszeg fizetendd) a fenti feltételezéseket figyelembe véve 243 milliard Ft és
273 millidrd Ft kézott becsiilhetd.

(i) Az EFT vallalatértékére két szamités talalhato:

1, Az érték a ,,Take-or-pay” kockdzat nélkiil minusz 64 milliard Ft és plusz 50 millidrd Ft
k&zott becsiilhetd.

2, Az érték a ,,Take-or-pay” kockazat figyelembevételével minusz 598 millidrd Ft és minusz
162 millidrd Ft kdz6tt becsiilhetd.

A fentiek alapjn, a két Céltarsasig vallalatértékének Gsszege 2013. szeptember 30-i értékelési
ddtumra, a ,Take-or-Pay” kockdzatot figyelmen kiviil hagyva, az adatszobai dokumentumok
alapjan 179 millidrd Ft és 323 millidrd Ft (azaz megkozelitbleg 628 milli6 EUR és 1133 milli6
EUR) k&zétt helyezkedik el.

A két Céltarsasdg vallalatértékének sszege 2013, szeptember 30-i ért€kelési ddtumra, a ,, Take-or-
Pay” kockazattal pedig, az adatszobai dokumentumok alapjan mfnusz 355 millidrd Ft és plusz 111
millidrd Ft (azaz megkézelitdleg minusz 1245 milli6 EUR és 389 milli6 EUR) kézott helyezkedik
el.

Jelezziik, hogv az EFT értékelése a 2011-es és 2012-es targyaldsi folyamatok sordn a Take-or-

Pay (ToP) kockdzatok eltérd figyelembe vétele, illetve értékének eltérd becslése miatt
viltozott:

1. A Morgan Stanley 2011-es értékelése -2 millié EUR (kb, -0.6 milliird HUF)
véllalatértéket eredményezett 2011 jinius 30-ai értékelési ditumra, az alibbi
feltételezések alapjan:

— Jelentds, dtlagosan évi 8.7 millidrd m>-t elérd értékesitést tud végrehajtani az EFT
2012-2015 kézott

— A Gazprom szerzddés feltételei tirgyaldsok iitjan médosithatéak a ktelezben
dtveendd (Take-or-Pay) mennyiségek vonatkozéséban — évi 4tlagos 0.7 millidrd m®
(6sszesen 2.8 millidrd m’) lealkudhaté 2012-2015 kozdtt

— A fenti pontok alapjan a Morgan Stanley 201 1-es értékelése csupén évi atlagos
0.7 millisrd m’ (sszesen 2.8 milliard m’) Take-or-Pay kockazatot feltételezett a
2012-2015-6s id6szakra

— Az EFT beszerzési draiban a Morgan Stanley a spotdrazasi gdzmennyiség ardnyat
fix 40%-osnak feltételezte, azaz szdmitdsdban a ToP mennyiség ndvekedésével
ardnyosan emelkedik a spotdrazasi gaz mennyisége is

ElSterjesztés cimé:  Téjékoztatd a , Manddtum kiadésa az MVM Magyar Villamos Milvek Zr, 2013. janudr 31. napjéra sszehivott kijzgylilésére,
déntés a Magyar Allam részére fenndll6 elGvésdridsi jogrél tortén6 lemondésrél” tirgyd elfterjesztésrol
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— Az EFT értékesitési 4rait a Morgan Stanley a spot drakhoz képestijelentds, 4tlagosan

t6bb mint 50%-os addicionilis drréssel becsiilte

— A korédbbi értékelés 2011 junius 30-4ra késziilt, {gy figyelembe veszi a 2011

méisodik félévi és 2012 egész éves veszteségeket is

2. A virhaté piaci viltozdsokat tiikrdz6 Take-or-Pay kockédzatok figyelembe vételével a
villalatérték kb. -473 millidrd HUF-ra adédik

a.

b.

c.

Az EFT énékesitési mennyisége a Morgan Stanley dltal feltételezett évi 4tlagos
8,7 millisrd m® helyett 2012-2015 kozott 4tlagosan 5,4 millisrd m’-re adédik
(-3.3 millisrd m® éves kiilénbség) a piaci feltételek figyelembe vételével
— Az alternativ forrdsok fokozatos boviilése virhaté, a Morgan Stanley 4ltal
feltételezetthez képest évi 2.3 millidrd m-rel (8sszesen 9,2 milliard m®) fednek
le tbbet a hazai keresletb6l
— A 2012-2015-6s id6szakra a Morgan Stanley éves szinten 1 millidrd m™-es
(6sszesen 4 millifrd m*) export értékesitéssel szamolt, ami a cég magas, nem
kompetitiv beszerzési drai folytdn nem redlis
A Gazprom szerzddésben szereplé Take-or-Pay mennyiségek varhatéan nem
csokkenthetGek tovabbi kitelezettségvillalds néikiil; ebbdl kdzvetleniil kifolydlag
évi 0,7 millisrd m’-el (6sszesen 2,7 millidrd m’-¢l) magasabb a megmaradé ToP
mennyiség

A fentick alapj4n a megmaradé ToP mennyiség évi 3.9 millidrd m’-¢l (6sszesen

15,7 millisrd m*) magasabb az 1. pontban becsiiltnél (teljes volumene 18.4 millisrd
m’), ezzel véltozatlan, kényszerértékesités esetén adédé -30,1 HUF/m® fajlagos ToP
veszteséget feltételezve kb, 473 millisrd HUF-al magasabb a Take-or-Pay veszteség

3. A 2012-es atvildgitisi folyamat sordn nyert ij informaciok alapjan kedvez6tlenebbek
az dtlagos beszerzési drak — az ad6dé Take-or-Pay kockédzat 70.4 milliard HUF-al
magasabb eziltal, dsszesen -543 millidrd HUF vallalatértéket indikdlva

— A Morgan Stanley elemzésében 40% spot / 60% olajindexilt drazés szerepel, ez

91.0 HUF/m” beszerzési dtlagarat indik4l

A 2012-¢s adatszoba informécidk, valamint az EFT menedzsment interjd alapjdn a
2012-2015-6s kételezGen dtveendd mennyiségeken beliil a spotarazisi gaz éves
mennyisége 4llandé szinten, kb. 3.3 millidrd m’-ben van meghatérozva, ez 4tlagosan
kb. 33.5% spot / 66.5% olajindexdlt 4razdst. azaz 94.8 HUF/m® beszerzési 4tlagérat
indikal

A fentick alapj4n a helyes beszerzési atlagar 3,8 HUF/m’-rel magasabb, amely
dsszesen 18.4 millisrd m® megmaradé ToP mennyiségre 70.4 millisrd HUF
addiciondlis veszteséget indik4l

Elfterjesziés cime;

Szervezeti egység:
Késziig:
Készités iddponija:

Téjékoztats a , Manddtum kiaddsa az MYM Magyar Villamos Miivek Zrio 2013. janudr 31. napiéica tsszehivoit kiizpylilésére,
dontés a Magyar Allam részére fenn4ll6 elBvésarldsi jogrél treénd lemondésrol” targyi elbterjesztésrol

Térsasdpokért felelds ipazpatdsdg IV,

Eiterer Antal
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4. A piacon redlisan elérhetd drrést figyelembe véve 282 millidrd HUF addiciondlis
veszteség adddik, dsszesen kb. -825 millidrd HUF vallalatértéket indikalva
— Az EFT értékesitési 4rait a Morgan Stanley a spot 4rakhoz képest jelent6s, dtlagosan

tébb mint 50%-0s addicionilis drréssel becsiilte

— Figyelembe véve az EFT értékesitési drait meghatirozd, alabbiakban felsorolt

tényezOket, az EFT éltal elérhetd legmagasabb értékesitési ar a fentinél 20%-al
alacsonyabb:

o az EFT normdl itzletmenetének (hazai értékesitésének) kb. 50%-it az
Egyetemes Szolgiltatdsba valG értékesités tesz ki, és a szabélyozott ir ebben a
szegmensben 70% spot, 30% olajindexalt drat feltételezve keriil kialakitdsra,
amely legfeljebb 20%-os 4rrést enged meg a spot arakhoz képest

o aszabadpiacon az alternativ, spotindexilt ari forrdsok béviilése tapasztalhatd,
igy a kialakulé dmyomds miatt ebben a szegmensben is a spotdrnal csak
legfeljebb kb. 30-35%-kal magasabb értékesitési ar érhetd el

(A fentiekhez fontos megjegyezni, hogy bdr az drrések a spotérhoz képest
kedvezbek, az EFT valds, csupén kb. 33.5%-ban spotard gézt tartalmaz6
beszerzéséhez képest legfeljebb csekély arrést engednek meg,)

— Az igy ad6dé arkiilonbség -13 HUF/m’, amely az sszesen 21.6 milliard m’

értékesitésre vetitve 282 millidrd HUF addicionélis veszteséget jelent

5. Az értékelés idépontjaban bekdvetkezett valtozds miatt a 226 millidrd HUF-ra rigé
2011-2012-es veszteségeket az 1ij értékelés nem veszi figyelembe, a villalat értéke ezért
ennyivel kedvezdbb, Gsszesen kb. -600 millidard HUF

a. A Morgan Stanley 2011-re -19 millisrd HUF, 2012-re -54 millidrd HUF-os nett6
cash-flow-val szédmolt, melyek egyiittes értéke -73 milliard HUF, amely a feissitett
értékszamitésban nem keriil figyelembe vételre

b. A 2-4 pontokban bemutatott piaci feltételezésekre visszavezethetd
értékmobdosulasok 2011-2012-es hatdsa dsszesen -151 milliard HUF, amely szintén
nem keriil figyelembe vételre

Floterjesztés cime:  Téjékoztatd a Mandftum kiadésa az MVM Magyar Villamos Mitvek Zri, 2013. janudr 31. napjéra Gsszehivost kbzgyiilésére,
dbntés a Magyar Allam részére fenndll6 eldvasdrl4si jogrél torténd lemonddsrdl” tdrgyd eldterjesztésrol

Szervezeti egység:  Thrsasdgokért felelds igazgatdsdg IV.

Készitd: Eiterer Antal

Készités idépontja: 2013, jaomér 24,
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A Morgan Stanley altal az EFT-re 2011-ben késziilt véllalatértékelés és a 2012-es véllalatérték
kozti kiilonbség lebontsisa:

=100 4
-200 4
W -800
T 400
T 500
= g0
-598
-700 4 -
-800 Bl ol __
-800 -
Morgan Stanley Redlis Besgrorzés| Rediis Ertékelési Legutolss érigk
éridkeldse Take-or-Pay fordsszerkezat  &rékesitdsldmés idBpontvaliozAss (2012 december)
{2011 junius 30- kockéizatok pontasfidsa  tigyalembevétele (2011 [in 30-T0)
aldétummal)  fgyelembe vétele  (40%-oshelystt (20%-0s 2013 Jan 1-re)
(addiciondlis  33.5%-0s spokind csikkenés)
15.7bem pézardny)
-30HUFm?
taflagoa

vesziaség mellett)

Az EFT jelenlegi kondicidk mellett az alabbiak szerint sziikséges mddositani az EFT
gazbeszerzési szerzbdéseit:

1. A szerzddésben szerepld kitelezden dtveendd mennyiség ne ndjoén 2013-t6l

a jelenlegi kondicidk mellett a 2012-ben hatélyos 8.8 millidrd m3 kotelezden dtveendd éves
mennyiség 2013-ra 10.5 millidrd m3-re emelkedne

mivel ennek értékesitése a hazai piacon a hazai fogyasztds elmilt évekbeli cs6kkenése,
illetve jelenlegi stagndldsa mellett nem redlis, ezért a fenti (2013-ban 1,7 millidrd m3,
2014-ben 1,7 millifrd m3, 2015-ben 1,4 millidrd m3) megndvelt dtvételi ktelezettség
elengedése mindenképpen sziikséges

2. A kételezden atveendd mennyiségek atiitemezése 2015 utanra

A fenti 1. pont utdn megmaradd dtvételi kotelezettséget 2013-ban 2.9 millidrd m3-rel,
2014-ben 3.4 millidrd m3-rel, 2015-ben pedig 5.4 millidrd m3-rel sziikséges tovéabb
csokkenteni a megnivekedett és alacsony 4rd elldtdsi lehetdségek miatt (2013-15 idészakra
Osszesen 11.7 millidrd m3)

A fenti mennyiségeket 2015 utdnra érdemes atiitemezni (shift) eldleg- vagy kotbérfizetés
nélkiil- oly médon, hogy az dtvételkor a gdz éra piaci legyen, az éves felvett mennyiség ne
haladja meg a 2.5 millidrd m3-t

(opciondlisan felmeriilhet a fentiek kiegészitéseként) Az 1. pontban kiiktatott, §sszesen 4.8
millidrd m3 kotelezben dtveendé mennyiség megsziintetés helyett atiitemezésre keriilhet
2020 utdnra, 3 évre egyenletesen elosztva (éves 1.6 millidrd m3)

Elfterjesztés ofmé;

Téjékaztatd a ,Mandétum kiaddsa az MVM Magyar Villamos Miivek Zrt. 2013, januér 31, napjira dsszehivott kzgyllésére,
déntés a Magyar Allam részére fenndll elvasérlési jogr6l torténd lemondésrél” térgyd elfterjesztésril

Szervezeticgység: Tamasdgokért felelbs igazgatSsdg IV,
Kéaziti: Eiterer Aatal
Készités idpontja: 2013, janufr 24,
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3. Beszerzési ar versenyképessé tétele
* A 2013-2015-0s szerzidéses drakban a jelenleg érvényes 3.3 millidrd m3/év spot gézér
stilya a fenti médon megéllapitott 4tveendé mennyiségeken beliil ne csokkenjen, és a
szerzddéses ar 2016-ra érjen el egy kompetitiv, piaci rszintet.

Nehézséget jelenthet, hogy a mdsik fél (Gazprom) esetleges ellenérdekeltsége miatt a
szerzodésmodositds atfutisi ideje s a fenti feltételek elérése bizonytalan.

Elemi stratégiai érdek mind az MVM Zrt. mind a Magyar Allam részérdl, hogy a pozitiv
feltételezésekkel bemutatott kondicidk elérhetdek legyenek elsésorban, de nem kizirGlagosan a
»lake-or-Pay” koételezettség megfelelé kezelése dltal. Ehhez értelemszerfien a Gazprommal
folytatott targyalasok Utjan az 1996. november 7. 6ta érvényben 1évd hosszi tdvi f6ldgazellatasi
szerzdés lényegi szerzodési feltételeinek sikeres tjratdrgyaldsa és médositédsa sziikséges.

Szakértokkel folytatott egyeztetések, illetve szakértdk 4ltal készitett eclemzések alapjin
kijelenthetd, hogy a Gazprommal ko6t6tt hosszi tdvi fGldgéazellatdsi szerz6dés - figyelemmel a
Gazprom stratégiai iizleti érdekeire is — moédosithaté oly médon, hogy az figyelemmel legyen
Magyarorszdg teherviseld képességére & megfeleldoen igazodjon Magyarorszdg mindenkori
fogyasztdi igényeihez. Az elemzések szerint ehhez tGbbek k6zott arra van sziikséges, hogy a
Gazprommal kotott hosszu tivi féldgazellatasi szerzddésben meghatirozott 1) kitelezden atveendd
mennyiség ne ndjon jelentdsen 2013, évtdl, ii) a fennmarad6 dtvételi kotelezettség az elkGvetkezd
években (2013-2015 kozott) csokkentésre keriiljon, és 2015, év utdnra dtlitemezésre keriiljon
eloleg- vagy kothérfizetési kotelezettség nélkiil, tovabba iii) a szerzbdésben meghatérozott és
alkalmazott beszerzési r megfelelden igazodjon a mindenkori piaci 4rszinthez.

A Magyar Allam arra a felismerésre jutott, hogy a mostani hazai és nemzetkdzi gazdasagi és
politikai koriilmények és kiltasok kivételes lehetdséget adnak Magyarorszdg szaméra, hogy a
Nemzeti Energiastratégidban megfogalmazott elveken és célokon til, az MVM Zrt.
kozremfikddésével olyan 1j foldgazellatasi szerzddés keriiljén megkdtésre a Gazprommal — akér a
meglévd hosszi tavi szerz8dés mddositasdval, akar 4 f6ldgéazellatdsi szerzodés megkdtésével —
amely Magyarorszdg mindenkori fogyasztéi (f6ldgazelldtisi) igényeihez kedvezbbben és
rugalmasabban igazodik. Ez a kivételes lehetdség, illetve az a tény, hogy a Céltarsasigok
megszerzésével az MVM Zrt-én keresztiil a Magyar Allam koézvetett médon tulajdonosa lesz
Magyarorszig legnagyobb kereskedelmi f6ldgaztirolé véllalatinak - figyelemmel Magyarorszég
hosszi tivi gazdaségi- €s energiastratégiai érdekeire — megfelelé alapot nyijt ahhoz, hogy az
MVM Zxrt, illetve annak tulajdonosa a két Céltirsasdg vdllalatértének meghatirozisa sordn a
pozitiv szcenéri6 alapjiul szolgdlé adatokat vegye figyelembe.

3. A tranzakcids struktira és a konkrét Részvény Adasvételi Szerzodés kitargyaldsa

A Tranzakcid strukturildsdban, és a Részvény Adasvételi Szerz6dés kitargyalasdban az MVM Zirt.
mellett az MNV Zrt., az MFB Zrt. képvisel6i, valamint a Baker & McKenzie Ugyvédi Iroda, a
KPMG és a Credit Suisse vettek részt. Ez utGbbi volt a folyamatban a kapcsolattarté az eladéval.

A Tranzakcié alapjdul szolgdlé Részvény Addsvételi Szerziédés elsd tervezetét az eladd 2012.
november 7-én kiildte meg az MVM Zrt. részére a Credit Suisse-en keresztiil. A tirgyaldsok sordn
az MVM Zrt. részére legfontosabb kérdéskorok a Részvény Adasvételi Szerzodésben:

Elbterjesziés cime:  T4jékoztatd a ,,Manddtum kiad4sa az MVM Magyar Villamos Miivek Zrt. 2013, januér 31. napjéra Gsszehivott kijzgyiilésére,
dontés a Magyar Allam részére fenndll6 elbvasarldsi jogrol triénb lemond4srél” 14rgyii elfterjesztésrfl

Szervezet egység:  Témasdgokért flelbs igazgatGsdg IV,

Készith: Eiterer Antal i}

Készités idlpontja; 2013, janndr 24,
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(i) Az elad6 rész¢rél nyijtott garancia- és kételezettségvallalasok.

(i) Az MVM Zrt. dltal delegiland6é megfigyel6 (,,Observer”) intézménye az aléiris (,,Signing”)
€s a (,,Closing™) kozti id6szakban.

(iii)  Jelentds, a szereplokdn kivill 4116 okok miatti felmondhatésdg/meghitsulds (,,Materiai
Adverse Change™).

(iv) A vételdr szémitdsa, annak megfizetési struktirdja és a médosito tételek szdmitdsa,

) Az E.ON éltal nyijtandé atmeneti szolgiltatdsok (,,Transitional Services™) kore és a kulcs
munkavillalék dtvételének kérdése.

(vi)  Versenytilalmi megillapodis kezel€se (,,Non-compete” és ,.,Non-solicitation™ klauzulak).
(vii) ,.Take or pay” kételezettség kezelésének kérdése.
4. MVM Csoportba tdrténd integrélés

Az EFS és EFT MVM Csoportba valé integrildsdnak elokésziiletei megkezdddtek. A Tranzakci6
megval6suldsa esetén a Céltarsasigok MVM Csoportba térténd integrélésa széleskor(i vizsgélatot
és részletes eclokészitést igényel. Az iizletmenet-folytonossdg fenntartisdnak szempontjibol a
kereskedelmi €s tarolési tevékenységek MVM Csoport szervezetébe térténd illesztése elsdsorban a
kévetkezo teriileteket érinti:

(i) Déntési folyamatok és szervezeti integrécié

- A Céluarsasdgok teljes dtvételét, vagyis a zardst kévetden 1étfontossdgd az EFT és az EFS
szervezeti integriciGja az MVM-be, tekintettel arra, hogy szdmos szakteriilet €s specidlis iizleti
folyamat maradhat vezetdi kompetencia és irdnyitds nélkiil, valamint biztositani sziikséges az
MVM iltali kontrollt az iizleti folyamatok felett,

- A mikddés szempontjabol nélkiildzhetetlen munkavéllalék atvételének és megtartdsanak
biztosit4sa elengedhetetlen a zavartalan iizletmenet fenntartdsa szempontjébol.

- A Céltarsasdgok munkavéllal6inak 4tvétele jelentds létszamhatast generdl, amellyel
kapcsolatban elhelyezési kérdések is felmeriilnek.

(i)  Uzemviteli és iigyviteli rendszerek

- A Céliarsasdgok 4ltal alkalmazott iizemviteli alkalmazdsok &atvétele sorin szémos
koriillményt (IT biztonsdg, licencek tulajdonjoga, tdmogaté szolgéltatdsokat nydjté f¢l,
kapcsol6dasi lehetéségek az MVM Csoport rendszereivel sth.) szilkséges figyelembe venni, hiszen
az IT rendszerek megfeleld integriciGja kritikus az iizletmenet-folytonossdg fenntartisdnak
szempontjabol,

- Az iizemviteli rendszerek licenceinek tulajdonosa az E.ON I, mig a tédmogaté
szolgéltatasokat részben az E.ON IT, részben harmadik €] nydjtja.

Eldterjesztés cime:  T4jékoztatd a . Mand4tum kiad4sa az MVM Magyar Villamos Miivek Zrt. 2013. janudr 31. napjéra Ssszehivott kizgyGlésére,
déntés 2 Magyar Allam részére fenngll6 eldvAsérldsi jogrdl wirtén lemond4srdl” tirgyt eldterjesztésrbl
Szervezeti egység:  Térsasdgokért felelds igazgatdsig 1V,

Készitd: Eiterer Antal
Készités idGpontja: 2013, janadr 24,
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- Az Ugyviteli rendszerek transzfere az E.ON Csoporton beliili kézés haszndlatuk és a
licencek tulajdonjoga miatt nehézkes.

(iii) Téamogaté szolgéltatdsok

- Az 4tvildgitdsok megéllapitdsai alapjdn az E.ON Csoport szolgdltaté tdrsasdgai 4ltal
nyUjtott tdmogaté tevékenységeket pétolni kell, a Céltdrsasdgok sajit tdmogaté funkcidkkal
jelenleg nem rendelkeznek. Tekintettel arra, hogy a tdmogat6 tevékenységet végz6 munkavallalok
az E.ON Csoportban dedikiltan az EFS/EFT szmdra végzik tevékenységiket, ezen
munkavéllal6kat a z4rdsi id6pontig az EFT-be, illetve az EFS-be 4t kell tudni szervezni.

A Részvény Adésvételi Szerzodés végleges szivege Ugy keriilt kialakitasra, hogy abban a leheto
legteljesebb korben minden relevéns informécid, feltétel és kockdzat kezelése rogzitésre kertiljon.
Az MVM Zrt. a Részvény Adésvételi Szerz6désben zirdsi feltételként hatirozta meg, hogy a
jelenlegi tulajdonosoknak az ©ndllé miikddéshez sziikséges minden eszkozt, szerzOdést és
munkavéllal6t vissza kell szervezniiik a Céltdrsasigokba. Ennek megfeleléen az E.ON villalta,
hogy:

- a kulcskompetencidval rendelkez6 munkavaéllal6kat visszaszervezi a Céltarsasigokba, és
résziikre megtartési programot indit,

- a miikddéshez szitkséges szoftverek és a kapcsol6dé adatbizisok tulajdonjogit 4dtadja a
Céltarsasdgoknak, valamint harmadik féllel kétott IT szolgdltatdsi szerzodéseket 4atkoti a
Céltarsasdgokra legkésGbb a zdrds napjdig,

- a Céltdrsasdgok igényeihez alkalmazkodva a zirds napjit6l maximum 12 hoénapig
dtmenetileg biztosit kordbban elérhet6 IT szolgiltatdsokat,

- az E.ON Csoport szolgiltat6 tirsasdgainél a Célt4rsasdgok tdmogat6 funkcidinak elldtdsira
delegilt munkavillalékat visszaszervezi és a zdrdst kovetGen bizonyos tdmogat6 szolgéltatdsokra
is dtmeneti szolgaltatisokat nyujt.

Ezen feltételek teljesiilése esetén a Céltdrsasdgok integricidja iitemezetten val6sulna meg, azaz a
kiilonb6z6 funkcidk az dtvételt kévetden nem azonnal, hanem az iizletmenet-folytonossdg magas
szintli biztositdsa mellett 2013 sordn folyamatosan keriilnének integrildsra az MVM Csoport
miikddési rendszerébe. A miikodési és szervezeti integrici6 befejezése 2014. januér 1. el6tt nem
vérhato.

Elfterjesztés cimé:  T4jékoztats a , Mandftum kiad4sa az MVM Magyar Villamos Miivek Zri, 20t3. janudr 31. napjdra dsszehivott kizgyGlésére,
dontés a Magyar Allam részgre ferm4ll6 el@v4sérlisi jogrdl trténd lemond4sr6l” tirgyd elbterjesztéerfl

Szervezeti egység:  Tamasdpgokért feleids ipazpatdsdy IV.

Készith: Eiterer Antal

Készités idépontja: 2013, janusr 24.
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Az integrici6 négy 1épcsos folyamat:

1) Integracié 2) Felkésziilés 3) Miikodés megkezdése 4) Integracié6 az
részletes tranzakcié zarasra atmeneti MVM
megtervezése: Fiiggetlentthetd szolgaltatasokkal Csoportba

Részletes tizemviteli, tigyviteli Uzemviteli, timogato és Uj
szervezeti- folyamatok atvétele IT tevékenységek tevékenységek
miikddési Atvételre keriils iitemezett levilasztisa az teljes korti
atvildgitds, szolgaltatdsokhoz E.ON-rél integrdldsa az
Jelenlegi modell sziikséges eszkozok és Uj szolgiltat6i MVM csoportba
megismerése er6forrasok szerz6dések megkotés €s
beszerzése, dtmeneti szolgdltatdsok
elOkészitése igénybevétele

A Céltdrsasdgok MVM Csoport szervezetébe és miikodési keretrendszerébe torténd integrdldsa -
dsszhangban a Részvény Addsvételi SzerzOdésben foglalt rendelkezésekkel, tovdbba a hosszd tévid
kereskedelmi szerzOdésekben, valamint a hazai és EU jogszabédlyok feltételrendszerében
foglaltakkal -elsésorban az aldbbi feladatok elldtdsét jelenti:

(i) Déntési folyamatok és szervezeti integricié

- az integréci6 dltal indokolt szervezeti és miikddési viltozdsok részletes kidolgozdsa, magas szinti
jOvObeli miikodési modell kidolgozadsa

- munkavillalék 4tvételének jogi, humdn, infrastrukturdlis feltételeire vonatkozé részletes
koncepcié kidolgozdsa

- a Céltdrsasidgok klicsmunkavillaléinak visszaszervezésének nyomon kovetése, atvételiik
elbkészitése (bels6 kommunikacié €s megtartdsi prémium) €s nyomon kdvetése,

- a létszdmelhelyezéshez kapcsol6dé infrastrukturdlis igények €s kapesolddé koltségek vizsgdlata
(infrastrukturdlis fejlesztési koncepcid)

- f6folyamatok MVM Csoport miikédésébe torténd integrildsdnak részletes koncepcidja

- d] irdnyitdsi struktiira (bels6 iizleti folyamatok €s szabdlyozds) kialakitdsa, integrdldsa

(i)  Uzemviteli &s tigyviteli rendszerek

- lizemviteli és tigyviteli integrdci6hoz kapcsolédé feltételek vizsgdlata (beleértve: IT biztonsdgi
feltételek, iizletmenet-folytonossdgi terv), részletes IT integriciés koncepcid kidolgozdsa

- IT rendszerek (licenc jogok és a kapcsol6dé adatbazisok) tvételének nyomon kdvetése

- IT tdmogaté szolgdltatasi szerzbdések 4dtkotési fol yamatdnak kidolgozdsa és nyomon kdvetése

- Uigyviteli rendszerek migrici6ja, lizemeltetésiik dtvétele

- sziikséges dtmeneti IT szolgdltatdsok (pl. IT infrastruktiira, telekommunikiciés €s IT tdmogatd
szolgdltatdsok) beazonositdsa &s lehivdsa, a Részvény Adésvételi Szerzédés vonatkozé
mellékletének véglegesitése,

- a kijelolt feladatok elldtdsdhoz szikkséges hardware hittér felmérése, a Részvény Addsvételi
Szerz6dé€s vonatkozé mellékletének véglegesitése,

- dtmeneti rendszerek alkalmazdsira, rendszerfejlesztésre vonatkozé koncepci6 kidolgozdsa

- kereskedd partnerek tdjékoztatdsa a szdmukra relevins véltozisokrdl

Elftetjesztés cime:  Tijékoztaté a , Manddtum kiaddsa az MVM Magyar Villamos Miivek Zrt, 2013, janudr 31. napjdra Ssszehivott kiizgyfilésére,
dbmtés a Magyar Allam részére fenndll6 elbvésdrldsi jogrél tbrténd lemonddsr6T” térgyi elbtesjesziésedl
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(iii) Tamogaté szolgiltatasok

- tdmogaté funkcick (Middle és Back Office) MVM Csoport dltali ellitisinak részletes
koncepciéterve

- tdmogaté tevékenységek (bérszdmfejtés, HR, szdmvitel, pénziigy, kontrolling, jog, biztonséag, IT
biztonsig, szabdlyozés) tefjes, illetve részleges dtvételének elemzése

- az E.ON Csoport szolgéltaté tirsasfgaindl a Céltdrsasdgokkal kapcsolatos feladatokat delegaltan
ellité munkavillalék Céltirsasigokba valé visszaszervezésének nyomon kovetése, illetve
atvételének elokészitése

- az E.ON 4ltal biztositott dtmeneti tdmogaté szolgéltatdsok igénybevételével kapcsolatos feltételek
tisztazasa,

- a sziikséges 4tmeneti szolgédltatdsok listdjdnak Osszedllitdsa, szolgdltatdsok lehivésinak
koordinailésa.

5. Kiemelt kockazatok és azok kezelése

A Tranzakcié vonatkoz4saban ,Kiemelt Kockadzatok™ alatt olyan kockédzati események értendok,
amelyek a Részvény Adésvételi Szerzédés technikai részletein tilmutaté stratégiai kérdéseket
érintenek. A Tranzakciénak két , Kiemelt Kockézata” van:

i) ,,Take or Pay” kotelezettségekbdl szirmazé fizetési kockédzat, melynek tényleges mértéke
és nagysdgrendje jelenleg csak becsiilheté, mivel az Gazprom Export (Gazprom) éllispontja a
folghz-beszerzési szerzodés médositasarél még nem ismert.

Az EFT-nek a Gazprom Exporttal kitott hosszi tévi szerz6dései jelent6és 4r- és mennyiségi
kockdzatot jelentenek az EFT szdmdra a bosszi tavi fdldgdz-elldtdsi szerzédés lejaratdig. A
szerz6dés a piacon elérhetd forrdsokndl magasabb érszintil, arképzését tekintve nem a foldgézpiaci
tendencidkhoz illeszkedik, hanem donté részben (koriilbeliill 60%-ban) az olajér véltozisihoz
kotott. Emellett az drazési feltételek mellett a kitelezéen dtveendd éves szerzédéses mennyiség a
magyar és a regiondlis piacon nyereséggel értékesitheté mennyiséget jelentds mértékben
meghaladja. Az MVM Zrt. 4llispontja szerint a ,,Take or Pay” kockézatot kezelni csak az MVM
Zrt. és Gazprom kozitti megdllapoddssal lebet, és a ,,Take or Pay” kotelezeitségbdl szérmaz6
kockizatok — a szakértéi anyagokban foglaltak szerint is — valészinfisithetéen a 2016. évtl
kezd8d6 szerzédéses idészakban rendezheték véglegesen. Az MVM Zrt. illispontja szerint a
,,Take or Pay” kotelezettségek megfelelé kezelése hidnydban 2012-2015. évek kozdtt az alabbi
feltételezésekkel akér Osszesen tObb mint 686 millidrd Ft-ot (nominélértéken, azaz nem
jelenértéken sz4mitva) meghaladé (az egész MVM Csoport miikddését veszélyeztetd) veszteséget
realizilhat az MVM Zrt.:

- Viltozatlan drképzés 2015. december 31. napjaig

- Jelenlegi szerz8dés lejar 2015. december 3 1. napjén;

- Véltozatlan kitelezéen dtveendé mennyiség (28,8 millidrd m3; 2013-2015);

- ,,Jake or Pay” kezelése (2013-2015) piaci 4r alatt torténd értékesitéssel.

A 2012. november 30-4n aléirt Szdndéknyilatkozatban az E.ON Csoport képviseldi villaltik a
2012. jinius 30-ig felmeriilé ,,Take or Pay” kockdzat kezelését, azonban a szakértdi targyaldsok
sorén a véllaldsukat 1,2 millifrd m3 gdzfolosleg 2016, évre torténd édtcsoportositdsdra sziikitették.
A 2013-ban felmeriil$ tovébbi ,,Take or Pay” kockdzatot, ami elérheti a tovabbi 3 millidrd m3-t
mér az MVM Zrt.-nek kell a Gazprom Exporttal folytatott targyaldsok titjan rendezni. A Gazprom

Eldterjesziés cime:  T4jékoztats a . Manditum kiaddsa az MYM Magyar Villamos Miivek Zet 2013. janudr 31. napjéra Ssszehfvott kizgylitésére,
dntés a Magyar Allam részére fennéll6 eBvasrigsi jogrdl torténd lemondssed!l” trgyi eldterjesztéstl
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Jelezte a készségét a tirgyaldsok megkezdésére, de a rendelkezésre 4116 informécidk alapjdn azok
csak 2013. masodik felében lehetnek esedékesek.

Az EFT-nek a Gazprom Exporttal kotott hosszd tdvi szerzédései jelentds 4r- és mennyiségi
kockazatot jelentenek az EFT szdmdra a szerzodés lejaratdig (2015-ig). A szerzbdés a piacon
elérhetd forrisoknal magasabb 4rszintli, drképzését tekintve nem a foldgdzpiaci tendencidkhoz
illeszkedik, hanem dontd részben (kb. 60%-ban) az olajir véltozdsihoz kotott. Emellett az drazdsi
feltételek mellett a kotelezéen dtveendd éves szerzédéses mennyiség a magyar és a regiondlis
piacon nyereséggel értékesftheté mennyiséget jelentés mértékben meghaladja. Az ebbdl fakadé
»lake or Pay” kockdzatok kezelésére, a jelenlegi szerzdéses feltételek keretein belill, az EFT
szdmdra két lehetdség adott: piaci 4ron illetve az alatt, ezéiltal veszteséggel értékesiti az dtvett

foldgazt, vagy 50%-os kotbér fizetése mellett nem, vagy csak késébbi iddszakban veszi 4t a
szerz6déses mennyiséget.

A fentiek kiegészitéseképpen sziikséges hangsiilyozni, hogy a Gazprommal kotott hosszi tdvid
szerzOdés modositisa, djratirgyaldsa sordn szdmos eurdpai energetikai villalat (E.ON, ENI,
PGNiG, RWE, GDF Suez, stb.) sikerrel médositotta a Gazprommal kordbban megkétstt hosszi
tava szerzoédését. Az jratirgyaldsok jellemzden korlitozott idétartamra, a kovetkezd egy évre
vonatkoznak (példdul: PGNIiG 2011-12-re, EFT is jellemzéen egy évre vonatkozdan). Emellett
rovidebb iddtidvi uj szerzddések esetén egyes kelet-eurGpai orszdgok (pl. Bulgéria) a teljes
iddszakra is modositottidk a szerzodéseiket. Amennyiben a szerzédés Wjratirgyaldsa rovid tdvon
nem volt sikeres, az eurdpai villalatok sok esetben birGsighoz kényszeriiltek fordulni, mely
jellemzden eredményekhez vezetett.(példaul: GDF Suez, PGNIG). Az eurdpai cégek tobbnyire 10-
15-20%-os drcskkentést értek el, melyek azonban tovdbbra is a piaci (spot) drszint felett taldlhato,
mivel (i) az eurdpai tdzsdei drjegyzés csak részlegesen épiil be a szerzddésre, illetve (ii) az
olajarhoz kotott képlet megmaradt, annak 4rszintjén keriil érvényesitésre a kedvezmény. Ez a
csokkentés ugyan sikernek tekinthetd, de a villalatok teljes veszteségét vélhetden nem tudja
kompenzilni, tekintettel a piacihoz képest kimagaslé kiindulé 4rakra, valamint az értékesitési
lehetéségekhez képest viltozatlanul magas 4tvételi mennyiségekre. Horvétorszig a fentieknél
radikélisabb megoldast vilasztott. Hosszi tdvi szerzédése 2011-ben jért le, amit nem Wjitott meg a
Gazprommal, hanem hirom éves idészakra vonatkozdan az olasz ENI-vel kotott szerz8dést. Ezen
tilmenden hangsilyozni kell, hogy az Eurépai Bizottsig 2012. szeptember -elején
versenyfeliigyeleti vizsgéilatot inditott a Gazprommal szemben. Az Eurdpai Bizottsdg 4lldspontja
szerint valosziniisithetd, hogy a Gazprom Koézép-Kelet-Eurdpédban visszaél, illetve visszaélt piaci
helyzetével, azzal, hogy a piacokat a régiGban felosztotta, hosszi tdvi szerzédésekkel akadélyozta
a gazellatds diverzifikildsit, illetve (a kéolaj drakhoz kotott dralkalmazéssal) tisztességtelen piaci
rakat alkalmazott.

(i)  Tranzakci6é finanszirozdsival kapcsolatos kockdzat, mely alatt nemcsak a Tranzakci6
finanszirozisihoz sziikséges pénziigyi forrdsok eléteremtése, hanem a Céltdrsasdgok mlikdéséhez
szilkséges forrdsok biztositdsa is €rtendd, a tartés miikoddképesség és a jogi megfelelés keretei
kozott, kiillonds tekintettel a tiltott dllami tdmogatdskora vonatkozd kozosségi szabdlyokra.

Kereskedelmi kihivasok és azok kezelése

A Tranzakci6 kapcsdn szdmos kereskedelmi kockdzat merill fel, amelyek kezelése
kulesfontossagu:

Elbterjesztés cime:  Téjékoztats 4 , Manddmim kiaddsa az MYM Magyar Villamos Miivek Zst. 2013, janudr 31. napjéra Gsszehivott kiizgylilésére,
dontés a Mapyar Allam részére fennll6 elBvdsdrldsi joprol thrténd lemonddsrol” tirgyd elbterjesztéstol
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1. A MOL Nyrt.vel kotétt beszerzési szerz6désben rejld kockézatok

A hazai kitermelés jelentds részét biztosit6 MOL Nyrt.-vel kot elldtdsi szerzédés felmond4si
feltételei alapj4n tulajdonos viltozds (,,Change of control”) esetén a MOL Nyrt. egyoldalian
felmondhatja a szerzédést gy, hogy a foly6 gézévre illetve a kovetkezd gézévre vonatkozd
szerzddott foldgdzmennyiségek értékének 50 szdzalékdt a Vevdre tetheli. A MOL Nyrt, ennek
megfelelden mintegy 100 millidrd Ft nagysdgrendii kéveteléssel 4llhat el6 az EFT-vel szemben, Az
eldzetes egyeztetések a MOL Nyrt.-vei nem hoztak eredményt. lemond az MVM Zrt.
tulajdonszerzésére tekintette]l a MOL Nyrt.-t megilletd felmond4si jogrél. Ennek hidnydban az
E.ON villalta, hogy a jelenlegi szerzddéses stniktiréval egyenértékii szerzOdéses struktirdt alakit
ki dgy, hogy a MOL Nyrt-vel kotott szerzédést egy E.ON tulajdond tdrsasdgra ruhdzza 4, amely
tarsasig a szerzOdéssé jogokat és kitelezettségeket az MVM Zrt-nak adja tovébb,

2, Az értékesitési portfolié nagysdginak cstkkenése

Az EFT értékesitési portfoliGjdnak a Tranzakciét kovetd csokkenése jelentds mennyiségi
kockézatot jelent az EFT szdmdra. A portfolié csékkenését okozhatja egyrészrdl, hogy egyes
szerzddések tulajdonosviltds esetére felmond4si lehetdséget tartalmaznak, tovdbbd, hogy a lejaré
szerz6dések nem keriilnek meghosszabbitdsra. Az EFT ért€kesitési portfoliéjdban jelentbs részt
képviselnek az E.ON Csoport tagvéllalatai, példdul: az E.ON Energiaszolgéltatd, valamint az
E.ON Csoport egyes magyarorszagi erdmiivei,

A Részvény Adédsvételi Szerz6dés rendelkezik a fenti értékesitési szerzddések E.ON dltali
meghosszabbitdsdrél 2015, junius 30-ig. A nem az E.ON Csoporthoz tartozé iigyfelek esetén is
felmerill a szerzddések lejiratdt kovetd meg nem hosszabbitds kockdzata, A szerzOdések
elveszitésének okai lehetnek egyrészt az EFT nem versenyképes beszerzési 4rai, médsrészrél az
E.ON Csoport m4s kereskeddcége §ltal tdmasztott verseny, harmadrészt az EFT esetlegesen tdvozo
értékesitési munkatdrsai 4ltal més kereskedd céltarsasdgokhoz térténd atszerzOdés.

3, Kereskedelmi miikédési kock4zatok

A Céltdrsasigok miikédésének egyes kulcs fontosségi tevékenységeit, példdul a beszerzés és a
derivativ kock4zatkezelési folyamatokat nem a Céltdrsasdgok biztositjdk belsé erdforrdsokkal, a
sziikséges szakmai és/vagy dontési kompetencidkkal az E.ON Csoport mds tagvéllalatai
rendelkeznek, Ezek a képességek az MVM Zrt.-ben is korldtozottan 4llnak rendelkezésre, ami
kockdzatot jelent a Céltdrsasdgok normdl miikodésének fenntarthatosdgédra.

A Céltirsasdgok belsé képességeinek felmérése utdn a hidnyz6 kompetencidk mielébbi pétlaséra,
vagy dtmeneti megoldé4sdra vonatkozo javaslat kidolgozésa sziikséges.

A Célisrsasdgok alaptevékenységét tdmogaté informatikai megolddsok (szoftver licencjogok,
hardverek, adatbdzisok, szolgdltatdi szerzddések, stb.), valamint a miikddietéshez sziikséges
szakmai kompetencidk biztositdsdra szintén javaslat kidolgozdsa sziikséges. A jelenleg
rendelkezésre bocsétott informécidk szerint a rendszerek tulajdonjoga és a kapcsolédé informatikai
szolgéltatési szerzédések az E.ON Csoporthoz tartozé E.ON FT cég tulajdondban 4llnak. Ezeknek a
Céltrsasdgokban valé rendelkezésre 4lldsa mindenképpen indokolt a miikédés folytonossaga
érdekében, 4tvételére vonatkozd javaslat kidolgozdsa sziikséges a kapcsol6dd jogi kotelmek
Részvény Adésvételi Szerzddésben torténd rogzitése mellett.

Elbterjesziés cime:  Tjékoztatd a , Mandftum kiaddsa az MVM Magyar Villamos Miivek Zrt. 2013, janusr 31, napjdra Gsszehivott kiizgyiilésere,
dontés a Magyar Allam részére fenngll6 eldvAsarldsi jogrdl torténd lemond 4816]” thrgyd eldterjeszicsrdl
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4, Az EFS-sel kapcsolatos potencidlis kockézatok:

Az EFS-sel kapcsolatban az adatszobdban fellelheté dokumentumock illetve a menedzsment
interjuk tikkrében az aldbbi f6bb kockazatok emelhetdk ki:

(i) Tekintettel a Tranzakcié kordbban elképzelt iitemezésére, a 2011. év sorfn készitett
szervezetl és miszaki dtvilagitdsck mostandig nem keriiltek frissftésre, ami a szervezeti dtvilagitis
esetében bir nagyobb jelentbséggel.

(i) A tdrol6k kihasznéltsdga jelenleg is alacsony (megkozelitbleg 50%), a tendencia csokkenést
mutat. Nincs egyérielmi, arra mutaté jel a piacon, hogy ez a jovében javulm fog, tekintettel a
vezetékfejlesztésekre, illetve az azokkal jdrd, potencidlisan ndvekedd rugalmasségra.

(i) A magyar szamviteli torvény alapjén készitett beszdmolGban szerepl$ céltartalék Osszege
alacsonyabb, mint az IFRS szerint készftett vezetdségi jelentésben. Az EFS a magyar szémviteli

torvény szerint készitett pénziigyi kimutatisckban csupéin 4 kit bezirisdval kapcsolatban képzett
céltartalékot.

(iv) A kutak pontos miiszaki allapota és a karbantartési kéltségek becsiilt nagységa.

(v) Az IT rendszerek és kiszolgdlé tevékenységek MVM Zrt. éltali dtvételének kérdése.
A Tranzakci6 finanszirozisa

1. A finanszfrozis elemei

A Tranzakcié végrehajtisa és a géziizletdg &tvétele kapcsdn az MVM Zrt.-nek jelentds
finanszirozasi igényekkel kell szembesiilni, melyeknek f6bb elemei az aldbbiak:

(i) Céltarsasdgok vételdra. A tervezett tranzakcié keretében az MVM Zrt. megvésarolja az EFS
és az EFT részvényeit, €és kiviltja a Céltirsasdgok jelenleg fenndllé tulajdonosi kélcstneit. A
Részvény Adésvételi Szerzédésben a Céltdrsaségok részvényei vonatkozisiban meghatirozasra
keriilé Kiindulé Vételar nagyséiga 875 (nyolcszizhetventt) millié EUR.

(i)  Céltdrsasdgok miikodésének finanszirozdsa, A Céltarsasdgok vételara a Céltarsasagok
,normalizdlt” mikodd toke igénye alapjdn keriil megéllapftasra. Ugyanakkor a Céltarsasagok
(els6dlegesen az EFT) miikddtetése nagyon jelentds szezondlis forgdeszkoz-igényt feltételez,
amely a referencia dllapothoz képest a bekészletezett foldgaz és a t€li idoszakban lényegesen
magasabb vevdéllomany miatt csdcsiddszakban koriilbeliil 300 (hiromsziz) milli6 EUR t&bblet
finanszfrozasi igényt jelent. (Megjegyzendd, hogy amennyiben az dtvételre ténylegesen a téli fGiési
szezonban keriilne sor, akkor ez a tétel (nagyobb részben, vagy egészében) a vételarba épiilne be,
mivel az egyeztetett elszdmoldsi koncepcié szerint a zérdskori miikédd toke allomény és a
normalizilt m{ik6do toke dllomény kiilénbségével a vételar korrigalésra keriil.)

(iii) Céltarsasdgok miikddéséhez sziikséges bankgarancidk. A Céltarsasigok mikddésiik
kapcsin szdmos — édltaldban nagy &sszegli — bankgarancia nydjtésdra kotelezettek, ezeket jelenleg
részikre az E.ON SE biztosftja, kivéltisuk a tranzakcié zérdsinak feltétele. Ezek Osszege a 2011.
majusi adatszolgéltatds szerint mintegy 10,0 Mrd Ft (azaz kb. 35 (harminctt) M EUR) volt.

Elbterjesztés cime:  Tdjékoztatd a .Manddmm kiadisa az MVM Magyar Villamos Miivek Zrt. 2013. janudr 31. napjém Usszehivott kizgydlésére,
dintés a Magyar Allam részére fennsll§ elévdsarldsi jogré] tirténd lemond4srél” tirgyii eléterjesztésril

Szervezeti egység:  Tdrsasdgokért felelds igazgatSsag IV,

Készitd: Eiterer Antal

Készitds idOpontja: 2013, janudr 24.
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(iv)y  VTB 4ltal kibocsétott 475 (négyszdzhetvenst) M USD dsszegii akkreditiv kiviltdsa. A
Gazprom gizszdllitasainak biztositékat jelentd akkreditivet jelenleg az orosz VIB Bank bécsi
fiékja altal szervezett, alapvetben az E.ON csoport szdmlavezetdibdl 4ll6 banki konzorcium
(MKB, BayemLB, Unicredit, K&H) hocsdtotta ki, melynek biztositéka az E.ON Ruhrgas AG iltal
kibocsdtott komfortlevél. Az orosz szillitisok zavartalansiga érdekében az akkreditiv fenntartdsa
sziikséges, amelyrdl az MVM Zrt.-nek valamilyen form4ban gondoskodnia kell. Tekintettel arra,
hogy az MVM Zrt. nem rendelkezik az akkreditiv méretéhez hasonlithaté hitelkerettel, amely
lehetdvé tenné az akkreditiv dvadék nélkiili kibocsatdsat, varhatéan ennek biztositdsa is az MVM
Csoport likviditist fogja terhelni.

2. A finanszirozasi lehetdségek és korldtok

A Tranzakcié nagysdgdra tekintettel az dllami szerepvallalds az iigylet végrehajtdsa sordn szdmos
ponton elengedhetetlennek tiinik.

Amint az fentebb rogzitésre keriilt, a Céltdrsasdgok vételdra a Szindéknyilatkozatban (illetve a
Részvény Adisvételi Szerzodésben) 875 M EUR Gsszegben keriilt rogzitésre. Ez az ,,alap” vételar
a zdrds sordn kiigazitdsra keriil bizonyos tényezikkel, elsésorban a Céltirsasdgok mikododtdke-
dlloménydnak a referenciaértékt5l valé eltérésével (amelyet elsfsorban a gizkészletek aktuélis
szintje hatiroz meg). A Céltarsasdgok miikddtetése ugyanakkor jelentds tobblet finanszirozist
igényel, a téli készlet betdroldsinak forrdsigénye a jelenlegi fogyasztds és drszint mellett a
szamitisok szerint mintegy 300 (hdromsziz) M EUR. A Céltdrsasigok jelenleg fennalls
bankgarancidinak kiviltdsa 30 (harminc) M EUR likviditést igényel. Az MVM teljes finanszirozési
kotelezettsége igy hozzdvetdlegesen 1,2 Mrd EUR (a jelenlegi drfolyamon szdmolva mintegy 360
(hiromszizhatvan) Mrd Ft).

A 1583/2012 (X1L.15.) szdmi Kormény Hatdrozat rendelkezik a Tranzakcid jévahagyasardl, és a
Korméiny fizetési garancidjardl (helytdllds). A Korméinyhatirozathan rogzitett helytillas
(kezesség) a Részvény Addsvételi Szerzbdéshen szerepld vételdr megfizetésével szinik meg. A
tiltott dllami tdmogatds elkeriilése érdekéhen a helytdllas (kezesség) utdn az MVM Zrt.-nek dijat
kell fizetnie, amelynek mértékét a vonatkozé Eurépai Uniés irdnyelvek keretei kozoit kell
meghatirozni. A dijfizetés a kezesség mindenkor fenndllé Gsszege alapjan torténik. Fontos, hogy
az MVM Zrt. a Magyar Allam részére a helytillds (kezesség) mogé dologi biztositékot nem tud
felajdnlani, mert a fenn4ll6 hitelszerzodések ,,negative pledge” rendelkezései tiltjak az MVM Zit.
és Lényeges Leanyvillalatai (jelenleg: MVM Paksi Atomerdmii Zrt., MAVIR Zrt., MVM Partner
Zrt. és a Tranzakciot kovetden az EFS és az EFT is Lényeges Leanyviéllalatnak fog mindsiilni)
eszkdzeinek és bevételeinek megterhelését. (A hitelszerzodésekben szerepelnek iigyne-wezett
Engedélyezett Terhek, amelyek azonban csak a normél miikédés sorén alapitott terhekre terjednek
ki, a jelen esetre nem.)

A vételdr megfizetését az MVM Zrt. csak részben tudja sajit forrdshol biztositani. A
tdrsasdgesoport meglévd pénzeszkozeit folyamatban 1év5, nemzetgazdasagilag kiemelt fontossagu
beruhdzasok (pl. paksi tizemid6-hosszabbitdsi program végrehajtisa, a szlovdk-magyar és a Déli
Aramlat gézvezetékek megépitése) teljes mértékben lekotik, igy a tranzakcié finanszirozdsira
forrds kizdrdlag hitelfelvételbSl biztosithatd. Ennek nagysdgdt MVM Csoport hitelkapacitisa
(maximélis hitelfelvételi képessége) hatdrozza meg, amely a piaci szokvinyok alkalmazdsdval
viszonylag jol megbecsiilhetd. Az MVM Csoport hosszii tdvon fenntarthaté eredménytermeld

Elfterjesztés cimé:  T4jékoziaté a . Mand4tum kiadfsa az MVM Magyar Villamos MGvek Zrs. 2013. janudr 31, napjéra tsszehivott kbzgylilésére,
dtntés a Magyar Allam részére fenndlls elévas4rldsi jogrdl tbriént lemond4ses!” térgyd eldterjeszésrdl

Szervezeti egység:  Témasdgokéns felels igazgatdsdg [V,
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képessége (EBITDA: iizemi eredmény + értékcstkkenési leirds) a Céltdrsasigok bevondsit
kovetben virhat6an mintegy évi 120 Mrd Ft lehet, a tokepiac éltal elfogadott maximailis
elad6sodottsdg ennek 3x ménéke lehet, ugyanakkor a pénziigyi modellezésnél az esetleges
bizonytalanségok miatt célszer(ibb a 2,5x érték hasznélata. Az MVM Csoport maximélis ad6ssiga
300 (héromsz4z) Mrd Ft lehet, amelyb6l a jelenleg fenndllé 140 (szdznegyven) Mrd Ft adésség
mellett maximaélisan 160 (szézhatvan) Mrd Ft tovibbi hitelfelvételi lehetdség ad6dik.

A vételdr fennmarado6 részét az MVM kizir6lag dllami tdkeemelésbol tudja biztosftani. Az allami
kezességvdllalds (helytéllas) melletti hitelfelvétel nem alkalmas a tokeemelés kivéltiséra, mivel az
MVM hitelfelvételi kapacitésat csSkkentené (ebben az értelemben nem a tékeemelést, hanem az
MVM sajét hitelfelvételét tudja csak helyettesiteni). A sziikséges tokejuttatds mértéke minimdlisan
200 Mrd Ft.

Tekintettel a hazai bankrendszer jelenlegi korldtozott finanszirozasi képességeire, a prognosztizalt
MVM Zrt. hitelfelvétel dontd része a hazai hitelpiacrél nem biztosithat6, annak forrésa célszerien
egy nemzetkSzi kétvénykibocsitds lehet. Ennek technikai feltételeit (IFRS beszdmol6k, rating
megszerzése) az MVM vérhat6an 2014. 1. félévére tudja teljesiteni. Ezért amennyiben ezt
megelézden szikkséges a  vételir azon részének megfizetése, amelynek a forrdsit a
kétvénykibocsétds jelentené, sziikségessé vélik 4thidalé finanszirozds biztositdsa. Ennek
elsddleges forrdsdt azon nemzetkzi befektetési bankoktél remélhetd, akik a majdani
kotvénykibocsdtds szervezOiként hajlandéak a kotvénykibocsdtdsbél befoly6 forrdsokat
megeldlegezd dthidalé kdlesdnt nydjtani (ez a gyakorlat a nemzetkdzi akvizici6s finanszirozasban
nem szokatlan). Ugyanakkor az elmiilt évek rendkiviil hektikus tékepiaci mikdése alapjan teljes
bizonyossiggal nem garantilhat6, hogy akdr az éthidal6 finansziroz4s, akdr a kdtvénykibocsatds a
terveknek megfelelden végrehajthaté. Annak érdekében, hogy az MVM Zrt. képes legyen a
Részvény Adéasvételi Szerzodésben foglalt fizetési kotelezettségeit teljesfteni (és az ennek
érdekében véllalt dllami kezesség ne keriiljon bevéltisra), sziikség lehet az 4thidal6 kdlestn mogé
dllami kezességvallaldsra.

Az orosz gézimport fizetési biztositékat jelenleg az orosz VTB Bank bécsi fikja dltal szervezett
banki konzorcium (K&H, MKB, Unicredit) altal nyijtott 475 (négyszézhetvenst) M USD &sszegl
akkreditiv jelenti, amelynek bankdri biztositéka az E.ON Ruhrgas AG éltal nyijtott komfortlevél.
E komfortlevél kivéltdsa a Részvény Adisvételi Szerzddés zirdsénak elofeltétele. Feliételezziik,
hogy a bankok az E.ON Ruhrgas AG 4ltal kibocsétott komfortlevél helyett elfogadjik biztositékul
az MVM Zn. dltal nyijtand6 azonos tartalmii komfortlevelet, ugyanakkor az E.ON Ruhrgas AG és
az MVM Zrt. igen eltérd mérete és hitelképessége miatt ennek viszonylag kicsi az esélye.
Amennyiben a bankok ennél erdsebb biztositékot kérnek, illetve a jelenlegi akkreditivet mas
biztositékkal kell kiviltani az orosz fél felé, ennek biztositdsa mir nagysdgrendje miatt sem
képzelhetd el dllami szerepvéllalds nélkiil. Ennek elsédleges médja az E.ON Ruhrgas AG
komfortlevelének dllami kezességgel torténd kivéltisa, de amennyiben a hitelezdk szdmadra az
dllami kezesség (helytdllis) sem elfogadhat6, sziikség lehet a fizetési konstrukci6 teljes
atalakitdsdra, és a jelenlegi akkreditives fizetés helyett elorefizetés alkalmaziséra. Ez igen jelentds
(mintegy 105 Mrd Ft-os) tobblet forrdsigényt jelentene, amely dllami tékeemelésbdl biztosithaté,
Megjegyzendd, hogy az EFT és a MOL Nyrt. kozotti foldgazszallitdsi szerzodéshez kapesolédéan
is kiadésra keriilt egy kezesség az E.ON Ruhrgas részérdl, amelynek kiviltdsa sziikséges.
Ugyanakkor valésziniileg ebben a reldciéban az MVM Zrt., mint kezes részvétele elégséges lehet.

Eldterjesztés cimé:  Tdjékoztars a Mandbtum kiadisa az MVM Magyar Villamos Miivek Zrt, 2013. janudr 3L, napjira tsszeblvott kizgylilésére,
dontés a Magyar Allam részére fennlls eldvasaridsi jogrol torténd lemonddseS)” targyd eldterjesztéstol

Szerverzeti egység:  Térsasdgokért igazgatisdg IV.

Készitd: Biterer Antal
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A fenticket az aldbbi tdbldzat szemlélteti:
Felhasznéldsi célok Forrisok

Fix finansziro- | Vételdr 260 Mrd Ft tokejuttatis 200 Mrd Ft
zastiglny: | RoroGesskdz igény 90 Mrd Ft | hitelfelvétel 160 Mrd Ft

Bankgarancidk 10 Mrd Ft

Tranzakciés koltségek kb. 8,55

Mrd Ft
Opcionilis VTB Akkreditiv 105 Mrd Ft tékejuttatis 105 Mrd Ft
finanszirozdsi
igény:

Figyelemmel kell azonban lenni arra, hogy az dllami szerepvillalis minden eleme esetében
felmeriilhet az 4llami tdmogatis jogi megitélésének kérdése, ezért tovabbi vizsgilatot igényel,
hogy az adott dllami szerepvillalas a Tranzakciéban mennyiben egyeztethetd Ossze a tiltott 4llami
tdmogatdsra vonatkozé alapvetd kozosségi rendelkezésekkel.

A Tranzakci6 finanszirozisdnak egyes elemei 4llami tdmogatdsi oldalr6l kockazatokat
hordozhatnak, ezért tovabbi részletes vizsgilatot igényel annak megillapitdsa, hogy Tranzakcié
finanszirozdsa hogyan strukturdlhaté annak érdekében, hogy az koherens legyen az eurdpai uniés
kdzosségi versenyjogi és az dllami tdmogatdsokra vonatkozé hazai szabélyokkal. Az 4llami
timogatési kockdzat kiilonésen az aldbbi esetekben meriilhet fel:

(i) Ha a Magyar Allam helytill (kezesség formdjdban) az MVM Zrt.-t a Részvény Addsvételi
Megillapodds alapjdn terhelé minden fizetési ktelezettségéért, akkor figyelemmel kell lenni arra,
hogy a kdzdsségi jog alapjan a 100%-os dllami kezességvillalds j6 eséllyel jogellenes vagy tiltott
dllami timogatdsnak mindsiilhet.

(ii) A Tranzakcié dllami finanszirozdsa (pl. MVM Zrt. alaptdkéjének emelése) szintén
mindsiilhet jogellenes vagy tiltott Allami tdmogatasnak.

Az MVM Zrt-nek nyijtott dllami tdmogatisokat az Eur6pai Bizottsdg egyenként és
dsszességiikben is értékelheti. Amennyiben egy intézkedés (vagy tobb intézkedés egyiittesen)
dllami timogatdsnak mindsiil, gy csak akkor nytjthatd, ha azt az Eurépai Bizottsighoz eldzetesen
bejelentették, és azt a Eur6pai Bizottsdg az egységes piaccal Osszeegyeztethetdnek nyilvanitotta,
vagy megéllapitotta, hogy az intézkedés mégsem 4llami timogatis. Ha egy intézkedést az Eur6pai
Bizottsig vagy az Eurépai Birsdg a belsé piaccal dsszeegyeztethetetlennek mindsit, akkor azt a
kedvezményezettnek kamattal névelten vissza kell fizetnie a nytjté dllam részére.

Erre tekintettel célszerii lehet a teijes problémahalmazt a téméban kompetens szakértkkel, és a
Témogatdsokat Vizsgal6 Iroda illetékeseivel dttekinteni.

ElBterjesztés cime:  Thjékoztatd a , Manditum kiaddsa az MVM Magyar Villamos Mlvek Zrt. 2013, janudr 31. napjira dsszehivott kBzgyiilésére,
dintés a Magyar Allam részére fenndllé el6vasarasi jogrol tdrténd lemond4sro]” thrgyi elbterjesztésehl

Szervezeti egység:  Tamasigokert fglells igazgattsag TV,

Keészfth: Eigerer Antal

Készités idbpontja: 2013, janudr 24. {
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Az MVM Zrt, jovoképe:

Az MVM Csoport a Nemzeti Energiastratégidnak megfeleléen jelentds foldgdzpiaci
szerepvillaldsra késziilt fel az utbbi két évben. Az MVM Zrt. célja egy olyan integrélt, regionilis
energetikai véllalat ki€pftése, ami Magyarorszdgon meghatdrozé szerepet kap a nemzetbiztonségi
és nemzetgazdasagi szempontbol fontos energiaelldtds €s energiatermelés teriiletén, és kdzponti
szerepet épft ki a Kdzép-eurdpai térségben mind a villamos energia-, mind a foldgiz-kereskedelem
€s djraelosztds teriiletén,

(i) Az MVM Zrt. foldgéz-kereskedelmi {izletdgdnak ki€pftése — a 2011-ben indult
kereskedelem jelenleg kb. 6 %-o0s nagykereskedelmi piaci részesedéssel 130 millidrd Ft €ves
forgalommal nyereségesen miikédik. Az MVM Zrt. c€lja, hogy a Tranzakciét kdvetden megdrzi az
EFT jelenlegi kiemelt szerepét a magyar egyetemes szolgéltatds forrasbiztositisdban, valamint
legaldbb 15 szdzalékos piaci részesedést szerez a versenypiacon.

(ii) A magyar-szlovik Osszekotd gizvezeték — a Magyar Gdz Tranzit Zrt. a tervek alapjan
20135. janudr 1-én {izembe helyezi a vezetéket. A vezeték biztosftja Magyarorszig szdméra azt,
hogy akér teljes méri€kben is a nyugati piacokrdl l4ssa el az orszigot f6ldgizzal, ami ndveli az
MVM Zrt. alkupoziciojit a Gazprommal szemben.

(i) Déli Aramlat projekt — A Déli Aramlat Zrt.-ben az MVM Zrt. 50 %-ban tulajdonos. A
projekt c€lja az ellatisbiztonsdg ndvelése, valamint a Gazprommal szembeni alkupozicié
fenntartésa.

(iv)  AGRI projekt — A megvalésithatdsagi tanulmény elkészitése folyamatban van. A projekt
fontos eleme az ellatds-diverzifikdcionak, ami a Gazprommal szembeni alkupoziciét néveli.

(v)  Géazidzsde (CEEGEX) — A MAVIR ZRt. tulajdondban 1év6 CEEGEX Zrt. 2013. januér 1-
vel indftotta el a szervezett foldgdzpiacot. A CEEGEX Zrt. a fenti forrdsdiverzifikdciora kihat6
projektek sikeres megvalGsitisa esetén, valamint kihasznilva a magyar fOldgéztiroldk adta
kereskedelmi lehetoségeket, kivélthatja az ausztriai foldgdz-kereskedelmi kdzpontot, és egy
regiondlis foldgdz-kereskedelmi kdzponttd alakulhat, ami nagyban felért€kelheti Magyarorszig
régiods szerepét, €s ezzel egyiitt ndvelheti az ellatdsbiztonsigot.

(vi) Céltarsasigok felvasdrlisa — a Céltarsasdgok felvdsdrldsa és ahhoz kapcsolodéan az hosszi
tavi foldgazbeszerzési szerzdések dtvétele illetve megkotése, valamint az tirold-hurastruktira
feletti ellendrzés kiemelt jelentdségli a Nemzeti Energiastratégia megvaldsitisdban,

A fenti projektek mellett tovabbi foldgdz piaci részvételi lehetdségek ért€kelése is folyik a Nemzeti
Fejlesztési Minisztérium részvételével, gy példdul a horvitorszdgi LNG terminilban valé
részvétel vagy beruhdzéként, vagy a kapacitdsok lekotojeként. Eldzetes egyeztetések folynak a
Gazprommal valé tovabbi egylittm(ikdési terliletek bdvitése (pl. erdbmiivek épitése).

Eldterjesziés cime:  Téjékoztatd a , Mandétum kiaddsg az MVM Magyar Villamos Mivek Zrt. 2013, janudr 31. napjéra 8sszehfvort kizgy(ilésére,
difntés a Magyar Allam részére fernslls elBvasértasi jogral tbrténd lemonddsrét™ térgyd elBterjesztésral

Szervezeti egység:  Tihmsasdgokért felelds igazgatdsig TV,

Készith: Fiterer Antal

Készités idBpontja: 2013, janusbr 24.
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A magyar f6ldgdzpiac bemutatdsa

Fogyasztés

A magyar foldgézigény 2012-ben vérhat6an 10,6 millidrd m3 lesz. Ez mintegy 1 millidrd m3-et
alacsonyabb az értékelésben szereplé becslésnél. Az orszég foldgdzfogyasztsa 2020-25-ig
varhatéan nem fog jelentds mértékben névekedni, ami elsGsorban az energiahatékonységi

intézkedések, valamint a nem fdldgéz alapii villamos-energia termelés térnyerése alapjdn
val6szintisithetd.

Becsiilt magyarorszigi egyetemes szolgéltat6i és szabadpiaci f6ldgaz kereslet, 2012-25

¢ Gzabadpiac|
horeglet

- E8Z keragial

Az egyetemes szolgéltatdsi (ESZ) kereslet, azaz a lakossdgi és kisfogyaszt6i kor fogyasztdsa
jelenleg kb. 3.9 millidsrd m3 évente, mely az érvényben lév6 piaci modell alapjin egyetemes
szolgdltatds keretein beliil, kijelolt nagykereskeddk (elsGsorban az EFT kisebb mértékben a
TIGAZ Zrt.) 4ltal keriil ellstdsra. Kozéptavon, az egyetemes szolgiltatdsi kor fogyasztésdnak
csokkenése vérhat6 a jogosult fogyasztd kor lakosségra torténd sziikitése, az energiahatékonysagi
intézkedések, illetve a szabad piac térnyerése kdvetkeztében.

A szabadpiaci kereslet, azaz a versenypiaci fogyasztds a magyarorszdgi az erdmivek &s ipari
vallalatok igényét tiikkrozi. Az erdmiivek fogyasztdsa 2,8 millidrd m3/év koriil stagndl, ami alatta
van a beépitett erdmii kapacitdsok altal indokolt fogyasztdsnak, azonban az erémivek relativ
versenyképtelensége a villamos energia importtal szemben 2020-ig nem véltozik jelentdsen, az azt
kivetd idészakban viszont az \ij géziizemii erdmiivek belépésével javulhat. Az ipari fogyasztds
véarhat6an a GDP-vel ardnyosan nd, amely ndvekedést némileg csbkkenti az energiahatékonysag
ndvekedése.

Forrasstruktiira

A hazai termelés kdzéptavii stagnéldsa feltételezheté 2025-re a jelenlegi éves kb. 3 millidrd m3
kitermelési szint fenntartdsdval. Ennek megfelelden az orszdg teljes import igénye hosszi tdvon
kozel 9 millisrd m3/év-re tehetd. A magyar-szlovik Osszekotd vezeték ilizembe helyezésével,
valamint a rom4n illetve horvét irdnyb6l az dramldsi irdny megvaltoztatdsaval 2015-6t kdvetden a
jelenlegi orosz import-dominancia csdkkenése védrhat6, amninek koszénhetéen a kereskedSk és

Eléterjesztés cime:  Téjékoztans a . Manddtum kizddsa az MVM Magyar Villamos Mvek Zrt. 2013, janudr 31. napjdra bsszehivott kbzgy(ilésére,
dontés 2 Magyar Allam részére fenn4ll eldvasdrlési jogttl torténd lemonddsrol” targy elSterjesztésrdl

Szervezeti egység:  Térsasdgokért felells igazpatdsig IV.

Készitf: Eiterer Antal
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forrasok versenye mellett orszdgos szinten a forrdsdiverzifikicié meg fog valésidni. A
forrasstruktiira részletes elemzése a IV. fejezetben taldlhato.

A foldgazforrasok versenyképessége

A magyar piacon tovéibbra is az olajtermékekhez kitott orosz arképlet hatirozza meg a foldgaz
arszintjét, azonban 2010 6ta a nyugat-eurépai foldgézpiaci drak fokozatosan teret nyertek az
drazasban. A rendeikezésre 4ll6 informicidk alapjén jelenleg a Magyarorszig irdnyaba exportalt
orosz foldgaz arit 60%-ban az olajindexdlt 4r, 40%-ban a holland t6zsdei ar (TTF) alapjan
hatdrozzdk meg, ami csdkkenti ugyan az eurépai piacokkal szembeni 4r-hitrdnyt, azonban azokt6l
tovébbra is 10-30%-al magasabb. Az Eurdpai Uni6 2012-ben versenyhatGségi vizsgilatot indftott
annak érdekében, hogy feltirja, vajon a Gazprom visszaél-e a térségben a domindns pozicigjaval,
€s gétolja-e a likvid, valds drakat tiikroz6 gazpiacok kialakftasat.

Az Eur6pai Unié valamint a kereskedk nyomdsa és az orszdgok kozotti vezetékkapcsolatok
kiépftése miatt a Gazprom fokozatosan engedményeket tesz az eurépai vésarléinak. Ez a tendencia
a jovOben virhatéan fokozédni fog, és a Gazprom darszintje kozeledni fog az eurdpai piaci
drszinthez.

A hazai kitermelés részben hatGsdgi dron, részben pedig a domindns import 4rakhoz igazodva
keriil értékesftésre.

A Tranzakci6 és az azt timogat6 korményzati intézkedések litemterve

A Tranzakcio litemterve:

MVM kézgyulés 2013. januar 31.
A Részvény Adasvételi Szerzddés aléfrasa: 2013. janudr 31.
A ,, Take or Pay” kockazat E.ON dltali kezelése: 2013. jinius 30-ig

Megillapodés a Gazprommal a hosszi tivii

szerzodések médositasardl: 2013. sorin

A Tranzakcié zérdsa: vérhat6éan 2013, szeptember 30,
Az 1ij gazpiaci modellt tartalmazé gaztdrvény elfogadasa: 2013. december 31-ig
Hatarozati javaslat:

Az MNV Zrt, képviselje javasolja és ,,igen”-nel szavazzon arra, hogy a kozgylilés hagyja jovi a
tranzakci6t a hatérozat-tervezetben megfogalmazott feltételekkel.

Elfterjesztés eime:  Téjékoztatd a . Mandsmm kiadisa az MVM Magyar Villamos Miivek Zrt. 2013, janudr 31. napjéra dsszehivott kizgytilésére,
déntés a Magyar Allam részére fennsllé eldvasdrl4si jogrol torténd lemond4sr6]” térgyd elfterjesziésrdl

Szervezeti egység:  Tarsasdgokért felelds igazgatésdg IV,
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Dontés az Alapszabaly 17. a) és b) pontjai alapjan az alaptéke felemelésérdl és az ezzel
Osszefiiggd Alapszabdly médositasardl.

Az alaptdke-emelésre vonatkozé dontés meghozatala az MVM Zrt, kozgylilésének kizdrélagos
hatdskorébe tartozik [Alapszabdly 17. pont b) alpont]. Az dj részvények zartkdrli forgalomba
hozataldval megvalGsulé alaptdke-emelés tirgydban elfogaddsra keriild kozgyhlési hatérozat
kitelezd tartalmi elemeit a Gt. kifejezetten meghatirozza. Ennck megfeleléen, a hatirozatban
rendelkezni sziikséges kiilondsen:

a) az alaptdke-clemlés médjardl [Gt. 255. § (1) bekezdés a) pont];
b) az alaptdke-emelés Gsszegérdl [Gt. 255. § (1) bekezdés b) pont];

c) az alaptdke-emeléshez kapesolddd alapszabily-médositas tervezetérdl, a kibocsdtandé
részvények szdmdrdl, sorozatirdl, az ezekhez kapcsolddd jogokrdl, a részvények elddllitdsanak
mddjardl, névértékérdl (kibocsatasi énékérdl, tovabbé a részvények névértéke (kibocsdtisi éréke)
befizetésének feltételeirdl [Gt. 255. § (1) bekezdés ¢) pont];

d) a részvények atvéielére vonatkozd nyilatkozat megtételére rendelkezésre 4116 idétartamrdl
[Gt. 255. § (1) bekezdés e) pont]; valamint

) azon személyek megjel6l€sérol, akiket a kzgyilés feljogosit a részvények atvételére. [Gt.
255, § (2) bekezdés]

A Gt, specialis rendelkezéseket rogzit arra az esetre, ha az alaptSke-emelés nem pénzbeli
hozzdjarulas (apport) szolgaltataséval valésul meg, ezen eldirdsokra azonban nem tériink ki,
tekintettel arra, hogy a tranzakcid €s a jovobeni miikGdés finanszirozésa jelen esetben kizéardlag
pénzbeli hozzdjaruldssal megvalésulé alaptéke-emeléssel biztosithatd,

Az alaptdke-emelésrdl rendelkezd kozgylilési hatdrozatban meg kell jel6ini a részvények atvételére
feljogositott személyeket. [Gt. 255. § (2) bekezdés] A Gt. az alaptbke pénzbeli hozzéjirulds
ellenében torténd felemelése esetére lehetdve teszi, hogy az alapszabily a részvényeseknek, az
atvaltoztathatd, illetve jegyzési jogot biztosité kétvények tulajdonosainak az djonnan kibocsétdsra
keriild részvények atvételére elsdbbségi jogot biztositson, Ez esetben, azonban az alapszabilyban
legalabb az elsdbbségi jog gyakorldsdra jogosultak korét, sorrendjét és az elsObbségi jog
gyakorlasara rendelkezésre all6 idotartamot szabdlyozni sziikséges. [Gt. 251. § (1) bekezdés]

Az MVM Zrt. hatilyos Alapszabalya az alaptike-emelés keretében kibocsatisra keriild uj
részvények atvételére vonatkozd elsdbbségi jog biztositisérdl ugyan rendelkezik, figyelemmel
azonban arra, hogy:

a) az MVM Zn. valamennyi részvényese azonos részvénysorozathoz tartozé (,A”
részvénysorozati) torzsrészvénnyel rendelkezik, €s az Alapszabély az elsdbbségi jog gyakorlaséra
kifejezetten egy részvényest, illetve a részvényesck kifejezett korét nem jeldli ki, azaz a
részvényesek azonos jogokkal rendelkeznek, valamint hogy

b) atvaltoztathatd, illetve jegyzési jogot biztosité kotvény nem keriilt kibocsétésra,

Elbterjeszéfs cime:  Thjékoztatd a , Manditum kiaddsa az MVYM Magyar Villamos Mtvek Zrt. 2013, janodr 31. napjdra sszehivott kizgyllésére,
déntés a Magyar Allam részére fenndllé eldvésdrkdsi jogrol trténd lemondiseSl” tirgyi elbterjesztésrol

Szervezeti egység:  Thrsasdgoként felelds igazgatdsig IV.
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igy az részvények 4tvételére vonatkoz6 elsdbbségi jog az MVM Zrt. vonatkozédséban - a jelenlegi
tulajdonosi kérre, illetve részvényeik jellemzdire figyelemmel - nem értelmezhetd.

Fentiekre tekintettel, nincs akadidlya annak, hogy a pénzbeli hozzdjarulis ellenében t6nénd
alaptoke-emelés targyiban elfogaddsra keriild kozgyilési hatdrozatban a Magyar Allam, mint az
MVM Zrt. mindsitett tobbséget biztosité befolyassal rendelkezé részvényese (amely részvényesi
jogait az MNV Znt, Wtjdn gyakorolja) keriilion kijelolésre az alaptdke-emelés keretében
kibocsatasra keriil$ valamennyi dj részvény 4tvételére jogosultként,

Fontos, hogy a részvények atvételére csak olyan személy jelolhetd ki, aki a részvények atvételére
és a részvények ellenérickének szolgdltatisdra vonatkozé elbzetes kotelezettségvillalé
nyilatkozatot megtette, [Gt. 255. § (3) bekezdés)

Az alaptoke-emeléssel Osszefiiggésben lehetséges és  szikkséges a  részvénytdrsasidg
alapszab4lyinak médositdsa annak érdekében, hogy a médositott alapszabély tiikrozze az alaptoke-
emeléssel bekovetkezett valtozast. Uj részvények zértkor( forgalomba hozataldval torténd
alaptOke-emelés esetén, amikor pontosan meghatdrozott, hogy ki és milyen 0j részvények
atvételére jogosult, az alaptke-emelés okén sziikségessé val6 alapszabdly-médosités tartalma mér
az alaptoke-emelés elhatdrozdsakor megéllapithat, a mdédositds hatdlybalépésénck azonban
feltétele, hogy a kibocsatdsra keriilé dj részvények 4tvételére vonatkozé kotelezettségvéllalo
nyilatkozatot az erre feljogositott személyek a nyilatkozattételre nyitva 4ll6 hatridon beliil
megtegyék (feltételes alapszabdly-médositds). A mdédositds a részvények atvételére vonatkozé
kotelezettségvéllalé nyilatkozat megtételére nyitva 4116 hataridé lejartaval 1ép hatalyba,
amennyiben a tervezett alaptOke-emelésnek megfeleld mennyiségl kotelezettségvallalas
megtortént. Ha ezen feltételek bekovetkeztek, akkor a hatdridd eredményes lejartdval az
alapszabily médositds automatikusan hatdlyba 1€p, anélkiil, hogy ahhoz a részvénytarsasig
kozgylilésének djabb dontésére lenne sziikség. [Gt. 256. § (1) bekezdés]

A fentiek értelmében:

Az MVM Zn. Alapszabdlyanak 17. b.) pontja alapjan elhatirozza, hogy az MVM Zrt.
200.316.320.000,-Ft, azaz Kettoszazmilliard-haromszaztizemhatmilliG-hdromszazhiszezer forint
Osszeghh  alaptokéjét felemeli 480.316.320.000,-Ft-ra, azaz Négyszdznyolcvanmilliard-
haromszaztizenhatmiili6-hdromszazhiszezer =~ forintra. Az  alaptdke-emelés  Osszege:
280.000.000.000,-Ft, azaz Kétszdznyolcvanmillidrd forint.

Az alaptOke-emelés médja: Gj részvények zartkorii forgalomba hozatala pénzbeli hozz4jdrulas
ellenében a gazdaségi tarsasdgokrél sz616 2006. évi IV, térvény (a tovéabbiakban: ,,Gt.””) 254-238,
§-ai alapj4n.

Az MVM Zrt. alapt&kéje dj részvények forgalomba hozatala itjén torténd felemelésének a Gt. 254,
§ (2) bekezdésében foglaltak alapjdn nincsen akadilya tekintettel arra, hogy a kordbban
forgalomba hozott részvények névértéke, illetve kibocsatdsi értéke teljes egészében befizetésre
keriilt, a nem pénzbeli hozzajarulast rendelkezésre bocsatottak,

Az alaptOke-emelés a részvénytarsasdg 35.000.000 db 8.000,-Ft névértékl (és kibocsatdsi érték)
»A” részvénysorozatd, azonos jogokat és kotelezettségeket megtestesitd, dematerializlt, névre
sz6l6 torzsrészvénye zartkor( kibocsdtdsdval tOrténik pénzbeli hozzdjdrulds ellenében. A

Eldterjesztés cime:  T4jékoztat6 a , Manddtum kiaddsa az MVM Magyar Villamos Miivek Zrt. 2013, janudr 31. napjéra bsszehivoit kbzgylilésére,
dBntés a Magyar Allam részére fenndll6 eiGvasrldsi jogrdl torténd lemonddsrél” tirgy elBterjesziésrdl

Szervereti epysép:  Tarsasdpokért felelds igazpatdedp IV.
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torzsrészvényekhez mindazon jogok fiizodnek, amelyeket a Gt. és az Alapszabdly a
részvénytarsasag részvényeseinek dltaldban biztosit.

A Kozgyllés a Magyar Allam részvényest jogositja fel a 35.000.000 darab, egyenként 8.000,-Ft
névértéki (és kibocsatasi értéki), ,,A” részvénysorozati, névre sz6l6, dematerializalt tSrzsrészvény
atvételére, aki a részvények atvételére és a részvények ellenértékének szolgdltatdsira — a
mellékletben eredetiben csatolt — eldzetes kotelezettségvallalé nyilatkozatot tett (Gt. 255. § (3)
bekezdés). A Magyar Allamot megillet$ részvények felett a tulajdonosi jogok és kotelezettségek
Osszességét az dllami vagyonrdl sz6l6 2007, évi CVL torvény 3. § (1) bekezdése alapjan az dllami
vagyonért felelés miniszter gyakorolja a Magyar Nemzeti Vagyonkezelé Zirtkoriien miikddod
Részvénytarsasag (székhelye: 1133 Budapest, Pozsonyi 1it 56., cégjegyzékszdma: 01-10-045784)
(a tovdbbiakban: MNV Zrt.) titjan,

A pénzbeli hozzdjarulds teljes dsszegét a Magyar Allam részvényes szolgdltatja — az MNV Zt.
ttjan — a 35.000.000 db egyenként 8.000,-Ft névértékd, ,,A” részvénysorozatba tartozd, névre
sz010 dematerializalt tSrzsrészvény megszerzése mellett.

A Magyar Allam — az MNV Zrt. Gtjin - az 4tvenni kivént részvények ellenértékét
280.000.000.000,- Ft-ot, azaz Kétszdznyolcvanmillidrd forintot 2013. maércius 11, napjdig kételes
egy Osszegben kiegyenliteni az MVM Zrt. bankszamldjara to6rténd atutaldssal. A részvények
atvételére vonatkozd végleges kotelezettségvillalé nyilatkozatot 2013, janudr 31. napjaig kell
megtenni,

Az Aht. 45. § (2) bekezdése alapjén,a Magyar Allam nevében az MNV Zrt. az 4llami tulajdond
gazdasdgi tdrsasigoknak tOkeemelést és timogatdst csak az dllami vagyon feliigyeletéért felelos
miniszter jovahagyéisdval nydjthat”.

A Kozgytilés az alaptoke emeléssel sszefiiggésben az MVM Zrt. Alapszabélyat a kibocsétdsra
keriild dj részvények dtvételére vonatkozd kotelezettségvillalds eredményétdl fiiggben, a
nyilatkozat megtételére nyitva 4ll6 hatiridd eredményes lejartdnak napjdval, azaz 2013. janudr
31.napjaval az aldbbiak szerint midositja:

Az Alapszabily 7. pontja (A Térsasig alaptokéje, részvények, részvények megoszlasa) az alabbiak
szerint véltozik:

1. ATarsasag alaptokéje, részvények, részvények megoszlasa:

A Tarsasag alaptokéje 480.316.320.000,-Ft, azaz Négyszaznyolcvanmilliard-
haromszaztizenhatmiiliG-haromszazhiszezer forint.

Az alaptoke 60.039.540 db, azaz Hatvanmilli6-harminckilencezer-Gtszaznegyven darab ,,A”
sorozati 8.000,-Ft-os, azaz nyolcezer forintos névértéki részvényre oszlik.”

Hatarozati javaslat:
Az MNV Zrt. képviselSje javasolja €s ,igen"-nel szavazzon arra, hogy a kdzgyilés hagyja j6vé az

MVM Zrt. alaptdkéjének Magyar Allam részérdl torténé megemelését és az azzal kapcsolatos
Alapszabdly mddositast a hatdrozat-tervezetben megfogalmazott feltételekkel.

Eléterjesztés cime:  Téickoztaté a , Mandétum kiaddsa az MVM Magyar Villamos Mivek Zre. 2013. janudr 31, napjdra dsszehfvott kiizgylilésére,
dbntés a Magyar Allam részére fenn4lls elbvasdrldsi jogrol tirténd lemonddsrél” térgyt elbterjesztésr8l

Szervezeti egység:  Tarsasigokért felelds igazgatfsag IV,
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Déntés a Magyar Allam részére fennallé eldvasarlasi jogrél torténd lemondésrol

Eldterjesztok mindenekeldtt kiemelik, hogy a Magyar Allam részére fenndlld elévésérlasi jogrol
t6rtén0 lemondasrdl szélé dontés egyiitt kezelendd a ,,A foldgdz-kereskedelmi és- taroldi
engedéllyel rendelkezd tirsasdgokba torténd befektetések, valamint az ehhez kapcsolédé tovabbi
kdzgylilési hataskorbe tartozé dontések meghozatala, az Alapszabdly 17. pontja alapjén.”
napirendre kiadandé manddtummal. Ez azt jelenti, hogy a manddtum kiad4saval parhuzamosan,
azaz a szerzGdés lényegi részeinek ismeretében javasolt donteni a Magyar Allam részére fennéllé
elovasarldsi jogrél torténd lemonddsrdl.

Kiemeljiik, hogy az MNV Zrt. részér6l RIGY hatdrozat alapjan megkétitt megéllapoddsokban
meghatdrozott mddon torténhet meg az elovasarlasi jog kezelése annak érdekében, hogy az ligylet
esetleges meghidsuldsa miatt a Magyar Allam eldvésarlasi joga ne szlinjon meg,

Az el6vasarlasi jogot alapité megallapodasok megkotésének koriilményei

Az E.ON Foldgéz Trade Zrt. részvényeire alapitott, a Magyar Allamot megilletd elévasarldsi jog
alapitasdval kapcsolatos intézkedésekrdl sz6l6, 2010, mércius 1-jén kelt, 6/2010. (11L01) szdmd
RIGY hatérozat végrehajtdsa érdekében — figyelemmel arra, hogy a hatfrozat a szerzodés
kézhezvételét kivetden azonnali végrehajtdsi hatarid6t irt el és a szerzOdéseket még aznap,
valamennyi fél egylittes jelenlétében kivéantdk aldimi —, az MNV Zrt. a hatdrozat kézhezvételét
kovetéen még 2010. marcius 1-jén délutdn a Nemzeti Vagyongazdélkodési Tandcs faxos (irdsbeli)
dntéshozatal4t kezdeményezte az RIGY hatérozat végrehajtdséra.

A Tanécs 216/2010. (IT.1.) NVT sz hatdrozataval a szerz6dések megkotését 2010, mércius 1-jén
jovahagyta, ezzel Osszhangban a szerzOdések aldirdsdra még ezen a napon sor keriilt. Az alirt
megéllapoddsckbdl az MNV Zrt. 1-1 db eredeti példdnyt kapott kézhez, ezek az SZT-33132 szamu
Szerz6dés elovasarlési jog alapitdsardl és az SZT-33133 szdmu Letéti szerz0dés.

Az UniCredit Bank az ligylet letéteményeseként 2010. marcius 2-4n kelt levelével t4jékoztatast
adott arrdl, hogy a megallapoddsok alapjan — technikai okok, a 2010. mdrcius 1-jei késOi (esti)
aldirds miatt — nem tudta teljesiteni a részvények aldirés napjan torténé zarol4sat, ugyanakkor arra
a kvetkez6 napon, mircius 2-4n mar sor keriilhetett. Az MNV Zrt. rész€rdl teljesitettiik a Letéti
szerzOdés alapjan az MNV Zrt.-t terhel6 1.000.000 Ft tsszegli Letéti dijat, tovabba folyamatosan
fizetjiik az MNV Zrt.-re es0, jelenleg havi 18.216 Ft §sszegii havi Letéti drzési dijat.

A megallapodasck tartalma, elévasarldsi jog kezelése dllami tulajdond gazdasagi tarsasag
részErdl torténd vasarlas esetén

Az MNYV Zrt. a megillapoddsok egyeztetésében nem vett részt, azok tartalmét, a megallapodés
megkotésének okait €s koriilményeit nem ismerte, a megillapoddsok megkdtésére az MNV Zrt.
rész€rol a fentiek szerinti RIGY dontés alapjan keriilt sor, ekkorra a megéllapodasck szovege mér
véglegesitve volt az érintett tovabbi szerz8do felek részéErol,

Az elovasarlasi jogot alapitd szerzodésben részes Felek:

e E.ONAG
¢ E.ON Ruhrgas International GmbH

ElSterjesztés cime:  T4jékoztats a , Manditum kiadésa az MYM Magyar Villamos Milvek Zrt. 2013, januéir 31, napjéra tsszehivott kiizgylilésére,
diintés a Magyar Allam ré&szére fenn4ll6 elovisrlsi jogr6l tiirténd lemondésrol™ tirgy elSterjesztéseol
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e E.ON Foldgaz Trade Zrt.
® Magyar Koztdrsasdg (képviseli: Kozlekedési, Hirkozlési €s Energiaiigyi Minisztérium)
e MNYV Zrt,

A szerz6désben az E.ON Ruhrgas International GmbH el6vésirlisi jogot biztosit az E.ON Trade
valamennyi kibocsétott, tulajdoniban levé részvényére (3.015 db, egyenként 1 M Ft névértéki
részvény). Az elévisirldsi jog nem a Ptk. 373. §-a szerinti, hanem a Gt. 204. §-dnak (2) bekezdése
szerinti eldvasarlasi jog.

Gt. 204. § (1) Torvény korldtozhatia a meghatdrozott személyek 4ltal atruhdzds iitjén
megszerezhetd részvényfajtikat, illetve részvényosztilyokat,

(2) Az alapszabily a részvény 4truhdzés vitjn torténd megszerzését az (1) bekezdésben foglaltakat
meghaladéan is korldtozhatja.

Amennyiben éllami tulajdomi gazdasigi tarsasig részérdl torténd vésérlds esetén nyilik meg az
MNYV Zrt. elévasarldsi joga a Szerzédés el6vasérldsi jog alapitdsarél és a Letéti szerzédés alapjén,
annak kezelése csak a szerzodések rendelkezéseinek figyelembe vételével lehetséges.

A vételi szindékkal eljaré allami tulajdomi gazdasigi tdrsasig a szerzodések vonatkozdsiban
Harmadik Félnek mindsiil, és az MNV Zrt. - figyelemmel arra, hogy az iigylet kialakitdsidban
maga is részt vett — értelemszeriien nem kivan élni elévéasarlasi jogdval e cég mint Harmadik
Félnek vételi ajinlatival kapcsolatosan. A megillapoddsok kezelik ezt az esetkort, és lehet6vé
teszik, hogy ha az MNV Zrt. az eldvdsirldsi jogdval nem kivin élni, akkor err6l lemondjon,
biztositjdk tovibbi azt is, hogy ha az érintett, tervezett iigylet valamely okbdl kifolySlag mégsem
valésulna meg, akkor az elévésdrlisi jog ,feléledhessen,” azaz mégse sziinjenek meg a
megéllapoddsok, hiszen ez esetben a lemondis alapjdul szolgil6 iigylet nem valésult meg.

Szerzédés elévasarlasi jog alapitasardl

A szerzédés 7. pontja rendelkezik az eldvésdrlasi jog gyakorlisardl, amelynek 7.1 pontja szerint
Harmadik Fél Vevd ajdnlata esetén az E.ON International részérél a 6. szdmi melléklet szerinti
értesitést, az El6visarldsi Ertesitést meg kell killdeni az MNV Zrt. részére.

Az MNYV Zrt. a szerzodés 7.7. pontja szerint jogosult arra, hogy az Elévéséarldsi Hataridon— azaz az

Eldvésérldsi Ertesités MNV Zrt. részére tortént kézbesitését kovets 60 napon — beliil a 8, szdmyi
melléklet szerinti nyilatkozatot, a Lemondé Nyilatkozatot kiildje meg az E.ON International

részére. Ez esetben a 7.7. pont utolsé mondata szerint; ,,a Harmadik Féllel Torténé Adésvétel

feltételével, az Eldvasdrldsi Jog megsziinik azon a napon, amikor a Lemondé Nyilatkozat az E.ON

International részére 4tad4sra keriil.”

A 7.8. és 7.9. pontok meghatdrozzdk, hogy milyen— dltaldban 6 hénapos — id6szak alatt kell
megtorténnie az értékesitésnek és a zdrdst megel6z6é 10 napon beliil az MNV Zrt. részére az E.ON
International kételes egy, a 9. szdmi melléklet szerinti értesitést kitldeni az MNV Zrt.-nek, majd a
z4rdst megel6zd 3 nappal megelézben az értékesités érdekében a részvények zérolt értékpapir-
alszdmlarél torténd felszabaditdsét kérni. A 7.9 pont utolsé mondata alapjén, amennyiben a
tervezett ziras napjit koveté egy héten beliil az iigylet zdrdsdra nem keriil sor, az E.ON

Elbterjesztés cime:  T4jékoztat6 a , Mandétum kiad4sa az MVM Magyar Villamos Miivek Zrt. 2013, janudr 31. napjéra tsszehivott kijzgytilésére,
dimtés a Magyar Allam részére fenndll$ elbv4sérldsi jogrdl tirtént lemondésrél” tirgyd elderjesztésed]
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International koteles a részvényeket haladéktalanul visszautalni a zérolt értékpapir-alszdmldra. A

zérds megtorténte esetén az cldvasarlisi jog és a szerzddés is megsziinik, §sszhangban a 11.2. pont
(v) alpontjaval.

Letéti szerzédés

A Letéti Szerz6dés 3.4.3 pontja szabidlyozza, hogy MNV Zrt. Lemondé Nyilatkozat kibocsatasa

esctén milyen intézkedéssorozat eredményeként keriilhet sor a részvények felszabaditdsara,
Eszerint:

,Ha az MNV ZRT. nem kivinja gyakorolni az El§vasérldsi Jogot az Elévasarlasi Ertesités alapjan,
az El6vésarlasi Hatdridd lejartanak a kivardsa helyett a jelen Szerzddés 17. melléklete szerinti
nyilatkozat (a ,Lemondé Nyilatkozat”) E.ON International részére térténé ataddsdval kijelentheti,
hogy az El6vasarlasi Jogot nem kivéanja gyakorolni. Ebben az esetben a Letéteményes az Ajanlat
Targyat Képezd Részvénycket a Harmadik Féllel Torténd Adasvételre vonatkozé szerz8désnek a
Harmadik Fél Adésvételét Igazol6 Ertesitésben meghatdrozott zardsdt megelézé harmadik Banki
Napon szabaditja fel, és vezeti 4t az Ertékpapirszimlira az aldbbi okiratok Letéteményes altali
kézhezvételét kovetoen:

i) az E.ON International Felszabaditdsi Kérelmének a jelen Szerzodés 1. melléklete szerinti
formdaban kidllitott, €s a 7.2.2 pontnak megfeleléen alairt egy eredeti példanya; és

i) az MNV ZRT. jelen Szerzédés 17. melléklete szerint kidllitott Lemond6
Nyilatkozatinak egy ercdeti példinya, vagy egy kozjegyzd 4ltal hitelesitett masolata; és

iii) egy eredeti példinya valamely nemzetkézi hirnevil futdrszolgalat (DHL, FEDEX vagy
USP) altal kiillitott azon dokumentinnnak, amely az E.ON International Felszabaditasi
Kérelmének az MNV ZRT. részére tortént ataddsit igazolja gy, hogy a killdemény
targydnak megjeloléseként az aldbbi szoveget tartalmazza: "E.ON International
Felszabaditasi Kérelme a Letéti Szerzodés 3.4.3 pontja alapjan”) és

iv) az E.ON International 4ltal a jelen Szerzddés 16. melléklete szerinti formaban kiallitott
és az MNV ZRT. részére a Harmadik Féllel Torténé Adasvétel zarasat 10 nappal

megeldzden megkiildott Harmadik Fél Addsvételét Igazolé Ertesités egy eredeti példanya;
és

v) egy eredeti példinya valamely nemzetk6zi hirnevil futarszolgélat (DHL, FEDEX vagy
USP) iltal kidllitott azon dokumentumnak, amely a Harmadik Fél Adasvételét Igazol6
Ertesités MNV ZRT. részére tortént dtaddsat igazolja tigy, hogy a killdlemény tdrgydnak
megjeloléscként az aldbbi szbveget tartalmazza: "Harmadik Fél Adasvételét Igazolo
Ertesités").”

A Letéti Szerzodés 6.2 pontjanak elsé fordulata szerint a szerzédés azon a napon megsziinik,
amikor a Zirolt Alszdmlar6l valamennyi Részvény a szerzédés rendelkezései szerint
felszabaditdsra keriil. A 8. pont altal hivatkozott 29. melléklet negyedik bekezdése alapjdn az
orzési dij a megsziinés napjdig terhelik a feleket.

Elbterjesztés cime:  T4jékoztats a ,Manddmm kiaddsa az MVM Magyar Villamos MGvek Zrt. 2013. janvir 31, napjdra sszehivott kiizgyQlésére,
domtés a Magyar Allam részére foondll6 elovastrlisi jogrol thrténd lemonddsr6l” térgyd elterjesziésro]

Szervezeti egységr  Térsasdgokért felells igazgatOsdg IV,

Készitd: Eiterer Antal

Készités idbpontja: 2013, janusr 24,

UZLETI TITO&Klatszo hu
2014.08.11
67. oldal



�����
atlatszo.hu

2014.08.11.

67. oldal


UZLETI TITO|Ktlatszo. hu

A DONTESHOZO ALLASPONTJAT NEM TUKROZI! 2014.08.11
A 201L évi CXH. térvény 27. § (5) bekezdése alapjén nem nyilvénos 68. oldal

MUNKAPELDANY!

A Magyar Nemzeti vagyonkezeld Zrt. [gazgat6sdga dontéséig
68

A fenti eljérdsok kissé taldn bonyolultnak tiinnek, ugyanakkor a sokszereplés, MNV Zrt. részérfl
RIGY hatdrozat alapjdn megkotott megéllapoddsok bonyolult és iddigényes médositédsa nélkiil
kizér6lag a szerzodésckben meghatérozott médon torténhet meg az elGvdsérlési jog kezelése.
Annak érdekében, hogy az iigylet esetleges meghitisuldsa miatt a Magyar Allam el6vésarl4si jog
ne sz{inhessen meg, a szerzodések fentiek szerint bemutatott rendelkezései alapjén indokolt eljérni.

Az elOvésdrlési jog, valamint az ahhoz kapcsol6d6 letéti szerzodés kapesdn az eldzetes
egyeztetések sordn tudomédsunkra jutott informéciéink szerint a lemond6 nyilatkozat hatélya (és
chhez kapcsolédéan az elovésédrldsi jog megsziinése), valamint az érintett részvények letétbol
torténd felszabaditésdnak menete —a vonatkozé térgyaldsok kimenetelétdl fiiggben és az érintett
felek ko6zos szdndékdb6l - vérhat6an némiképp eltér majd az elovésérldsi valamint a letéti
szerzbdésekben lefrt tigymenettdl. Ennek a — Magyar Allam szempontj4b6l eldnyosnek ftélhetd —
szerzodéstdl valé eltérésnek a lényege, hogy az eldvésdrlési jogrél valé lemondés és ezzel egyiitt a
jog megsziinése csak az addsvételi tranzakci6 zérésakor hatdlyosul, igy nem fordulhat el6 olyan,
esetlegesen jogvitdra alapot adé szituéci6, hogy az MNV Zrt. lemond az elvésérldsr6l, majd a
tranzakcié sikeres zdrdsdnak hidnyéban a mésik fél az eldvésérldsi jogot alapité szerzodést mégis
megsziintnek tekintené, és a letétbol felszabaditott részvényekr6l szabadon rendelkezhetne. Ez a
mdédositds azonban kozvetleniil nem érinti az e tekintetben hozand6 fenti hatdrozat 1ényegét.

Dontési hatiskor ax MNV Zrt,-n beliil

Az MNV Zrt. Sz2MSz 7. § (1) bekezdés k) pontja alapjdn az Igazgat6ség hatérkorébe tartozik a
dontés az MNV Zrt-t, mint a Magyar Allam képviseletében tulajdonosi joggyakorl6t megilleto
elébérleti, elovasérlédsi jogr6l valé lemond4srél, ha az iigyben érintett vagyon rendelkezésre 4ll6
éntéke eléri vagy meghaladja a 100 milli6 forintot.

Hatarozati javaslat:

Abban az esetben, ha az MNV Zrt. a ,,A foldgdz-kereskedelmi és —tdrol6i engedéllyel rendelkezd
tdrsasagokba torténd befektetések, valamint az ehhez kapcsol6dé tovabbi kozgylilési hatéskorbe
tartozé dontésck meghozatala, az Alapszabédly 17. pontja alapjén” napirendre kiadott mandédtum
lényeges feltételeivel megegyezd tartalmd ,Elévasarldsi Ertesitést” kap, erre az esetre az MNV
Zrt. IgazgatGséga teljes jogkorrel felhatalmazza az MNV Zrt. vezérigazgat6jdt a Magyar Allam
részére fenndll6 elovdsdrlési jogrél torténd lemondéssal kapesolatos, a Szerz6dés elovasdrlési jog
alapitdsdr6l és a Letéti szerz0dés alapjdén megteendd valamennyi szikséges nyilatkozat
megtételére, tovébbé felhatalmazza, hogy az MNV Zrt. nevében nyilatkozzon, hogy a Magyar
Koztérsasdg nem €l elovasérlési jogdval.”

Elbterjesztés cime:  Téjékoztats a , Mand4tum kiad4sa az MYM Magyar Villamos Milvek Zrt. 2013, janudr 31. napjéra 8sszchivott kizgyflilésére,
dintés a Magyar Allam részére fenn4ll6 elfvésrldsi jogrol wrténd lemondZsrol” 1rgyi elftetjesziésrt]
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