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TERVEZET
1. BEVEZETES

1. Ezt a jelentést az Erés Ugyvédi Iroda/Squire, Sanders & Dempsey L.L.P. (,,SSD”)
készitette a Magyar Villamos Mfivek Zrt. (,,MVM") adatszobajaban (“Adatszoba™) 2008.
oktober 21. &s 2008, januAr 22. 12 éra kozdtt gyjtstt illetve az azt kdvetéen, 2009. januar 22.
¢s 27-e kozott rendelkezésiinkre bocsatott adatok alapjan (a ,Jelentés”). Az MVM megbizasa
arra terjedt ki, és ennek megfelelden az atvilagitds célia az MVM Feliigyelébizottsidga
28/2008. (X.6.) sz. hatarozataval Osszhangban az ott meghatérozott ugyletek, — valamint az
MVM ilgyvezetés kezdeményezésére az adatszobaban ugyancsak elhelyezést nyert, a mas
Ugyben méar felmeriilt NAD MPS-H Kft. ligye — jogi szempont\ vizsgalata. Ennek keretében
a Jelentés kizardlag az figyletek hataskéri vizsgalatat és a szerzédések altalanos jogi
vizsgalatdt foglalja magiban. A hataskér vizsgdlat sorén, az egyes szabalyszegések
konnyebb értékelése, elbiralasa érdekében megkildnboztettiik a jogszabalyban meghatarozott
hataskéri szabalyokat, a tulajdonosi szinten meghatéarozott, létesité okiratban, tulajdonosi
hatdrozatban régzitett hatdskéri szabalyokat, valamint a tarsasag altal meghatarozott,
"belsonek’ tekinthet$ hataskori szabdlyokat. A jogi vizsgilat soran ugyanezen célbdl
rogzitettik, hogy az adott iigyletbd] kovetkezett-e be lényeges kar, amelynek értékelése soran
a koltségektd], kiesé kamatbevételektsl, kockizati felartdl és mas hasonld elemektél
eltekintettiink. A Jelentés a fentieken tilmenden az ligyletek egyéb aspektusait nem elemzi,
igy kiilénésen nem terjed ki a gazdasagi, célszerliségi szempontok vizsgalatira,

2. A jelentés megiéllapitasokat és jogi szempontbdl aggalyosnak itélhets, a vizsgalat
soran feltart informacidkat a Jelentés I1. részében talalhato Vezetdi Osszefoglalé tartalmazza.

3. A Jelentés 1. részének fejezetei iigyenként részletesebb leirast tartalmaznak, amely
magaban foglalja az MVM székhelyén létrehozott adatszobaban rendelkezésiinkre bocsatott
iratok fenti 1.1. pont szerinti 4ttekintéseként talalt jogi relevanciaval bir¢ tényeket és az
esetleges jogi szempontb6) problémasnak itélt €szrevételeket,

4. A Jelentés kizérélag az MVM Altal az adatszobaban rendelkezésiinkre bocsatott iratok
¢s informacidk alapjan késziilt, igy bizunk benne, hogy minden jelentés informaciot
rendelkezésiinkre bocsatottak. Sajnos nem 4ll médunkban az ilyen adatok pontossdgénak és
teljességének ellendrzése. Tudomédsunk van arr6l, hogy parhuzamos vizsgélatok az MVM
Csoport tagvéllalatainal, igy a Paksi AtomerSmi Zrt-nél (,Paks”) is zajlanak, amely
vizsgalatok tovabbi, altalunk nem ismert dokumentumokat is figyelembe vehetnek. A jelen
Jelentés azonban kizardlag az MVM Adatszoba alapjan, az MVM szempontjabél tartalmaz
megallapitasokat és az esetleges eltérd dokumenticid miatt eltérd megallapitasokat is
tartalmazhat mint a kapcsolods tagvallalati vizsgalatok.

5. A Jelentésre a kovetkezd fenntartasok vonatkoznak:

51, Ugy tekintettilk, hogy az e Jelentésben feltiintetett esetek kivételével az Gsszes
rendelkezéstnkre bocsétott irat hiteles, pontos és teljes volt és az js marad, és nem tartottak
vissza télink semmilyen mas, a vizsgllat szempontjabol jelentds iratot vagy informaci6t.

52. A Jelentésben altalunk kiilon megjel6lt esetek kivételével a rendelkezésiinkre

bocsatott adatokra tdmaszkodtunk, és nem végeztik el ezen adatok semmilyen fiiggetlen
ellendrzését.

5.3. A Jelentés 1. sz. mellékleteként csatolt Adatszoba dokumentumlistaban felsorolt
okiratok kéziil a jogi relevancidval a Jelentés szempontjabol nem bird pénziigyi jellegfi

dokumentumokat, mint példdul nem relevans szamldk, bankszimlakivonatok nem
vizsgaltunk.
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5.4. A megbizassal kapcsolatos utasitdsoknak megfelelden vizsgdlatunk csak jogi
kérdésekre terjed ki, nem tartalmaz egyeb jellegli megallapitasokat, tovabba nem értékeltiik a
megallapodasok, iigyletek lehetséges tizleti, miiszaki, pénziigyi, addzassal kapcsolatos vagy

szamviteli kovetkezményeit, sem pedig az MVM Csoporthoz tartozé tarsasagok pénziigyi
illetve piaci helyzetét. '

Amennyiben e Jelentés mas személy véleményét tartalmazza, illetve ezekre torténik benne

hivatkozas, kizardlag a széban forgs szemely felelés e vélemények vagy tanacsok
tartalmaért.

5.5.  El6fordulhat az iratokban szerepls felek kotelezettségeinek fel nem tart megsértése
vagy modositisa. Ezen tulmenden, lehetnek olyan (szdbeli vagy egyéb) megallapodasok,
egyezseégek vagy iratok, illetve egyéb informécidk, amelyekr6l nincs tudomésunk.

3.6 E Jelentés nem tekintheté a benne foglalt igyletekrol sz616 atfogd jogi véleménynek,
hanem az altalunk megvizsgalt iratok jellemzéinek a fenti 1.1 bekezdésben meghatarozott
szempontok szerinti altalanos dsszefoglalasat tartalmazza, amely nem helyettesiti az egyes
ugyletekre, helyzetekre vagy kérdésekre vonatkozé kifejezett jogi tanacsot.

5.7. A Jelentésbe foglalt informaci6 az lgyvedi titoktartdsi kételezettség ala esd korbe
tartozik. A fentiekben leirtaknak megfelelden a Jelentést az SSD kizéarolag az MVM szdmara

keszitette, igy a Jelentésben foglaltakat az SSD irasbeli hozzajaruldsa nélkil mas személy
nem hasznalhatja fel.

6. A Jelentés tartalmét nem tartuk fel harmadik személyeknek.
7. Ez a Jelentés eltéré rendelkezés hidnyaban a kiadasanak napjan hatélyos.
2
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II.  VEZETOI OSSZEFOGLALO

1. Aquifexnél eszkozolt befektetések iigye, kapcsolédé Meinl Banki igyletek

1.1 Az igylet leirasa

Az MVM egy, 2007. januar 25-én kelt befektetési és vagyonkezelési megbizasi szerzédés
(-Aquifex Befektetési Szerzédés”) alapjan 2007. februdrja €s juniusa kézétt Hsszesen
6.350.000,- EUR-t utalt at két, a Meinl Bank AG-ndl (,Meinl Bank) vezetett, a
dokumentumokbél feltehetéen az Aquifex Limited (., Aquifex”) nevében megnyitott
szamlara. Az Aquifex Befektetési Szerzddés szerint ezen 0sszegek biztonsdgos energiapiaci
befektetésre kellett volna hogy keriitjenek, évi 10% hozam mellett. T

2007. december 13-4n az MVM és az Aquifex addsvételi és engedményezési szerzodeést
(., Adasvételi Szerzédés” illetve ~Engedményezési Szerz6dés”) kotottek a 6.350.000,- EUR
Osszegli portfolié ill. az 4tutalt 8sszegek koziil 6.000.000,- EUR Meinl Bankkal szembeni
kdvetelés tekintetében, amellyel az Aquifex egyfel6l az elvart 10%-o0s hozammal megnovelt
Osszegben megvasarotta az MVM-t6] a fentiek szerint létrejott befektetési portfoliot, masfelsl
az MVM az Aquifexre engedményezte a Meinl Bankkal szembeni 6.000.000,- EUR &sszegl

atutalasokbol szarmazé kdveteléseit, Az Adasvételi Szerzddés keltezetlen modositasa szerint
a fizetési hatdrid6 2009. majus 31-re médosul.

A 2008, februar 28-i, az MVM a Meinl Bank kozotti, ala nem irt letéti és befektetési
szerz6dés (,Meinl Befektetési Szerzédés™) alapjdn a Meinl Bank igen 4ltalanosan
meghatarozott befektetési szolgaltatasokat nyujtott volna egy kdzelebbr6l meg nem

hatérozott befektetési cég kozelebbrdl meg nem hatdrozott portfolidjanak kezelésével
kapcsolatban.

A fentieket megelézoen az MVM 2006. szeptember 4-én egy 480.000,- EUR értékii, a
regionalis terjeszkedéshez kapcsolédd tanacsadési szerzddést is kotott a Meinl Bankkal,
tovabba 2007-ben — éltalunk ismert szerzédés nélkiil — 400.000,- EUR tanacsadasi dijat
fizetett a Meinl Banknak a ,Kolubara B” erémiivel kapcsolatban. Ezen feliill az MVM
40.000,- EUR tékerésszel és 20.000,- EUR alapitési kéltséggel 40% tulajdont szerzett egy, az

akviziciés tevékenység eldsegitésére alapitott, bécsi székhelylt, a Meinl Bankkal k&zos
vallalatban,

Végil, a Meinl Bank tijékoztatast adott egy, a Paks altal kibocsatott, az MVM Aaltal
valtékezesként garantalt, az Aquifex részére sz6l6 445.000,- EUR dsszegil valtérol, amelyre
vonatkozé fizetési készségét az MVM valaszaban megerdsitette. A valtéval kapcsolatban
Molnar LaszI6 ur (az MVM korabbi gazdasagi vezeérigazgatd helyettese) szerint kifizetés nem
tortént és az egy orosz flitdanyag ligyh6z kapcsolédott.

1.2 Hataskori vizsgalat és jogi értékelés

Az Aquifex Befektetési Szerz6dés és Meinl Befektetési Szerzodés hatiskér értékelése
kapcsan alapvetd nehézséget okoz az, hogy ezek a befektetéssel érintett Osszeget és a
dijazasokat nem rogzitik. Molnéar Lész16 Or szerint az Aquifex Befektetési Szerzédés esetében
a befektetni kivant 0sszeg szdban keriilt egyeztetésre és azt az MVM 4tutalésai mutatjék. Ezt
alapul véve az Aquifex Befektetési Szerzédés megkotése nem sért jogszabélyi hataskort és
nem sérti az MVM Kozgyiilés és az Igazgatosag alapszabalyban rogzitett hatiskoreit sem,
serti azonban az [gazgatdsdgnak az Igazgatésag tigyrendjében rogzitett, az 500.000.000,- Ft
egyedi ertéket meghaladé befektetésekrél vald dontésre vonatkozd hatéskorét, Ugyanez
mondhat6 ¢l a Meinl Befektetési Szerzédésrdl az abban megjeldlt szamldkra teljesitett
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atutalasok figyelembevételével, feltéve, hogy az létrejétt, az altalunk ismert véltozat ugyanis
nem keriilt alairasra.

Az Adasvételi Szerzédés, az Engedményezési Szerzédés — és amennyiben elfogadjuk, hogy
kiildn rendelkezés hidnydban a szerzédésmddositasra is a szerzbdés megkétésére iranyadé
szabéalyokat helyes alkalmazni - az Adasvételi Szerz8dés modositdsa sem sért sem
jogszabalyi, sem az Alapszabdlyban rdgzitett kozgytilési és igazgatdsagi hatéskért, sérti
azonban az MVM igazgatésagnak az igazgatdsag tigyrendjében rogzitett, a 100.000.000,- Ft

ul. 2008. januar 1-t5l 1.000.000.000,- Ft egyedi értéket meghalad6 vagyonértékesités (2008.
januar 1-t6] eszkdzértékesités) jovahagyasara vonatkozd hatdskorét.

A Tanacsadasi Szerzédés megkétése és a Meinl Bankkal kdzds vallalat alapitdsa nem sértett
jogszabalyi, kozgyiilési, igazgatésdgi hataskért, de elsbbirdl az MVM igazgatésag — az
igazgatdsag ligyrendje 4ltal eldirt — tajékoztatdsa az adatszobaban fellelt iratok szerint nem

tortént meg. A ,Kolubara B” erémiivel kapcsolatos tanacsadas szerzddése nem ismert, igy
jogilag nem értékelhetd. '

Az Aquifex részére kibocsatott valtd alapiigylete nem ismert, igy hatéskoéri vizsgalatara sincs
mod.

Az Aquifex Befektetési Szerzodés, az Adasvételi Szerzédés és az Engedményezési Szerzédés

esetében az alairasok részben nem cegszerliek, ugyanakkor e szerzédések nincsenek irasbeli
alakhoz kbtve, igy cégszerii alairas hianyéban is 1étrejhettek.

Az Aquifex Befektetési Szerzddés kapcsén indokolatlannak tiinik az, hogy az MVM altal
befektetni kivant 6sszegek a megbizott szamldjan és nem az MVM szamlgjan, esetlegesen
kdzbs szamlan keriilnek clhelyezésre, tovabba az, hogy az ismeretlennek tekinthetd, sikerrel
feltehetéen nehezen perelhets Aquifex-szel szemben nem keriilt kikétésre illetve atvételre
konkrét biztositék, végil az, hogy a szerz6dés nem jeloli meg a befektetni kivant
‘megegyezett Gsszeget’, illetve a megbizottat megilletd dijazist.

Az Adasvételi Szerzédés kapesén kifogasolhaté jogilag, hogy a portfolié azeldtt keriil
atruhAzasra, hogy a vételar megfizetésre keriilne, tovabb4i az Engedményezési Szerzédés

miatt ~ melynél az is kifogasolhaté, hogy hatalyosulésa tisztdzatlan - az MVM a megfizetett
Osszegeket a Meinl Banktol sem tudja visszakgvetelni.

Az Adasvételi Szerzédés modositasa szerinti fizetési hataridé hosszabbitas jogilag ugyancsak

kifogasolhaté, mivel arra biztositék nyljtisa és a meghosszabbitott idére valé kamatfizetési
kotelezettség nélkiil keriilt sor.

A Meinl Befektetési Szerzédés kapcsan kifogdsolhatd, hogy annak pontos targya nehezen
hatdrozhaté meg, ugyanis a felek szolgaltatésaval kapesolatos lényeges fogalmak

meghatarozisa teljes mértékben hianyzik. Ezen talmenéen a szokésos gyakorlathoz képest a
Meinl Bank felel6ssége restriktiven keriilt meghatarozasra.

Mindazonaltal, a fenti szerzédésekbéi lényegi vagyoni kér csak nem fizetés, veégsd soron

behajthatatlansig esetén meriil fel, aminek azonban megfeleld biztositék hidnyaban jelentds
kockazata van.

A Tanécsadasi Szerzbdés esetében ellentétes a szokasos gyakorlattal az, hogy a dijazas 50%-
a el6re esedékes.
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A Meinl Bankkal valé kozos vallalat alapitisa jogilag nem kifogasolhatd, abbél 1ényegi
vagyoni kar nem keletkezett. ‘

Az Aquifex valto esetében sem a véltot, sem az alapiigyletet nem ismerjiik, igy azt értékelni
nem tudjuk. Megjegyezzitk ugyanakkor, hogy amennyiben a valté Meinl Bank &ltal irtak
szerinti tartalommal, szabélyosan kiallitasra keriilt — illetve az MVM megerdsits vélasza

alapjan esetlegesen ennek hianyéban is — gy az alapjdn barmikor tamaszthaté kdvetelés a
Pakssal, illetve az MVM-mel szemben,

2. DECOTRA S.R.L. iigy

2.1 Az lgylet lefrasa

Loznica (Szerbia) kézigazgatasi belteriileten megepiteni tervezett 110 MW-os, gaztiizelési
erdmil projekt vonatkozdsiban az MVM a 2008. februar 20, napjan kelt kdlcsonszerzddés
alapjan 2.000.000,- EUR §sszegti kélcsont nyujtott a DECOTRA SR.L. (“DECOTRA™
részére EURIBOR +1%-0s éves kamat mellett. A DECOTRA-nak a kélcsonszerzédésben

foglalt valamennyi kotelezettsége biztositékaul elsé ranghelyt jelzalogjog keriilt alapitasra az
MVM javéra az Energetika cég ingatlanan.

22 Hataskori vizsgalat és jogi értékelés

A hataskori szabdlyokkal kapcsolatban megallapithaté, hogy a szerz8dés megkotése
jogszabalyban rogzitett hataskort nem érint, tovabba nem érinti a szerzHdés alairasanak idején
hatdlyban lévé MVM Alapszabalyban felsorolt kozgyllési €s igazgatdsagi hataskordket.
Azonban az MVM nem rendelkezik a jogiigyletet jovahagyd testiileti (1gazgatdsagi,
telugyelobizottsagi) dokumentumokkal, ezért az MVM belsé szabalyzatain alapuld hataskor
szabalyok sériiltek. A kdlcsénszerz§dést biztositd jelzalogszerzédést az MVM képviseletében

Bojan Vuckovic meghatalmazott irta ala, amellyel kapcsolatban a meghatalmazas nem 4l
rendelkezésre.

A 2008. februar 20. napjan létrejdtt kolcsénszerzédésben megallapitott, a 2008. januar 25-i
folyositastél szamitott 6 hénapos hataridére (2008. augusztus 25.) a DECOTRA nem fizette
vissza a 2.000.000,- EUR kéleséndsszeget, amely az MVM iltal a kélcsonszerzbdésben
meghatarozott el¢feltételek teljesitése nélkiil kerillt dtutaldsra a DECOTRA részére.

A kdlcsonszerzédés és a biztositéki jelzalogszerz6dés aldirasanak idépontjaban is tisztazatlan
volt a biztositékul szolgald ingatlanok jogi statusza.

Bizonyos ingatlanok vonatkozdsdban nem elsé, hanem csak masodik vagy harmadik

ranghelyen keriilt bejegyzésre a jelzdlogjog — azaz a kolesdnszerzédésben és a
Jelzalogszerzédésben foglaltak nem teljesiiltek.

A (hataridSben tOrténd) nem fizetés és a biztositékok bizonytalan — szdbeli tajékoztatas
szerint jelenleg felmérés alatt 4116 — hitelfedezeti értéke miatt az MVM kellé idben megtett

fizetési felszolitisa ellenére is fennall a kér kockéazata, azonban az csak tényleges
behajthatatlansag esetén kovetkezik be.
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3. Puerto 2006 S.L. iigy
3.1 Azigy leirasa

Az MVM és a Puerto kozdtt 2007. év folyamén er6mii beruhizassal és privatizacidval
kapcsolatos tanacsadéi szolgaltatasokra vonatkozédan két megbizasi szerzédés jott létre. A
szerz6desek vonatkozd rendelkezése értelmében a szerzodés alairasat kivetden az MVM

200.000,- EUR + AFA, illetve 259.700,- EUR eléleget folyésitott a Puerto 2006 S.L.
(“Puerto”) részére.

3.2 Hatiskori vizsgalat és jogi értékelés

A szerzddésck megkdtése jogszabalyban rogzitett hatdskort nem érint, tovabba nem érinti a
szerzGdésck alirasa idején hatdlyban 1évé MVM Alapszabalyban felsorolt kozgyiilési és
igazgatdsagi hataskoroket. Azonban az MVM SZMSZ-ében foglalt hatiskori szabalyok a
Puerto ligylet soran sériilhettek, illetve nem 4ll rendelkezésre olyan.informaci6, mely szerint
az MVM lgazgatdsagat az ligyletrél tajékoztattdk. A Puerto képviseletében a szerzddést Tar

Krisztina meghatalmazott irta ala, azonban a meghatalmazas a szerz6déshez nem volt
mellekelve az adatszobaban.

A tanacsadoi szolgaltatdsok targydban megkdtott két szerzédés nem rendelkezik arrél, hogy
az MVM iltal a Puerto részére kifizetett eléleg Ssszegek milyen jellegli megbizotti kiadasok
vagy koltségek fedezésére szolgalnak, illetve, hogy az eldleg fizetését mi indokolja.

Az Adatszobaban fellelheté dokumentumok és az MVM-tsl kapott irasbeli tajékoztatis
alapjan az vélelmezhetd, hogy a Puerto részéré] szerzédésszerit teljesités eddig nem tortént, a
szerzodésben foglalt kotelezettségeinek a Puerto nem tett eleget, ugyanakkor Molnar Laszlé
2008. december 10. napjan kelt irdsbeli tdjékoztatisa szerint a 2007. marcius 1-)én létrejott
szerzGdeés vonatkozasdban ,a Puerto szerzédésben vallalt feladatait teljesitette a Junion
Fenosa-val vald stratégiai egyiittmiikédés a vezérigazgald valtds miatt megszakads”.

Az ligybél a koltségeket meghaladé lényegi vagyoni kér nem keletkezett és nem varhato.

4, EPIC szerzodés

4.1 Az iigy leirdsa

Az MVM ¢és az EPIC Financial Consulting GmbH (,EPIC™) 2008. januir 3. napjan
Tanacsad6i Szolgaltatasi szerzédést kotott, mely alapjan EPIC villalta, hogy az MVM
tervezett szerbiai piacszerzése sordn az MVM helyi tandcsaddjaként jarjon el. Az MVM
tervei szerint Szerbidban egy vagy t6bb stratégiai partnerrel \jjaépitene vagy felépitene egy
eromfivet, mely villamos energiat és hét 4llitana el. Ellenszolgaltatasként az MVM t6bb
elembél all6 dijat fizet az EPIC részére, melyek kéziil a legnagyobb Gsszeg az 5 millié EUR-s

sikerdjj.

4.2 Hataskor vizsgalat és jogi értékelés

A szerz8dés megkétése jogszabalyban rogzitett hataskort nem érint. A szerz6dés megkdtése a
Kézgytilés és az Igazgatosag 2007. 4prilis 20-i MVM Alapszabalyban rogzitett hataskoreit

sem érinti. Ugyanakkor, a szerz6dés 1 Mrd Ft-ot meghaladé értékil, ezért az MVM
igazgatosagi tigyrendje értelmében a szerz6dés megkotésérs! az Igazgatdésagnak - dontenie
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kellett. Az MVM tajékoztatasa szerint az Igazgatosag és a Felligyeldbizottsag tayékoztatisara
illetéleg fentiektsl szarmazé Jovahagyasra vonatkozé dokumentum nem 4l rendelkezésre.

A szerz6dés az altalanos jogi gyakorlatnak nem megfelelé elemeket tartalmaz (dijazas nem
egyertelmi kikotései, koltségek elszdmoldsa, konkurenciavédelem, stb.). A dijazédsra vald
jogosultsag pontatlan meghatdrozdsa és a koltségek elszamolasanak atlathatatlansaga az
MVM szaméra indokolatlan és elére nem lithatd kltségeket okozhat, A szerz6dés nem
tinteti fel az aldirs helyét, és bizonytalan, hogy az MVM tajékoztatdsanak megfeleléen az

MVM mi alapjan ,figgesztette fel” az EPIC kifizetést, illetdleg, hogy a szerzédés még
hatélyos-e vagy mér megsziint,

A szerzddés teljesitésére, igy az EPIC részére ténylegesen kifizetett dijakra vonatkozdan az
adatszobaban nem volt fellelhets sernmilyen frasos dokumentum, teljesitésigazolas.

5. NIKER iigy

5.1 Az ligy leirasa

(A vodicei szalloddhoz kapcsolodé dokumentumok részletes ismertetését és hataskor
ertékelését a 2008. jalius 7-i Memorandumunk tartalmazza, az aldbbiakban csak a 28/2008
(X.6.) FB hatarozat szerinti kdnyvvizsgaldi jelentésben emlitett tigyletekre tériink ki.)

2008. januar 14. napjén az MVM és a NIKER do.o. (“NIKER”) kézott létrejott
kolesdnszerz6dés alapjan az MVM az MVM Csoport 'munkavéllaléi szinvonalas
udiiltetésének biztositasanak finanszirozasa céljabol 4.312.700,- EUR &sszegii kélcsont
nyujtott a NIKER részére 2032. decemnber 31-i lejérattal.

2008. jdlius 17. napjan a NIKER és a Jadran Investments Limited kozés megegyezéssel
megsziintette a kozottiik 2007. november 11. napjan, a horvatorszagi (Vodice) Hotel Bili
Kamen ingatlan vonatkozisaban kétott haszonbérleti szerz0dést, bérl6i érdekmulds okan. A
szerz6dés szerint a NIKER 4ltal korabban megfizetett 3.535.000,- EUR bérleti djj egyes
kéltségekkel csokkentett Ssszegben visszajar, amely fizetési kotelezettség biztositasara a
NIKER javéra elsé ranghelyii jelzalogjog keriil alapitdsra az ingatlanon, egy, az ingatlan
tulajdonoséval, a Flos d.d-vel és annak (allitdlagos, be nem jegyzett) tulajdonosaval, a
CLYDENA LTD-vel megkdtott 3.535.000,- EUR Osszegll €s a megsziintetd szerzédéssel
azonos lejérati idejli kamatmentes kolcsdnszerzédés alapjan. A fenti zilogjog 2008.
augusztus 15-én bejegyzésre keriilt. A fizetési kotelezettség 2009. januar 19-én a Jadran
teljesitése nélkill lejrt (erre tekintettel a NIKER kovetelésének zélogtargybdl torténd

kielégitési joga megnyilt). A visszafizetends Osszegbdl levonandd kéltségekrs]l megallapodas
nem sziiletett, emiatt az esedékességet a Jadran vitatja.

5.2 Hataskori vizsgélat és jogi értékelés

A szerz6dés megkotése jogszabalyban 1ogzitett hataskért nem érint, azonban a szerzbdés
aldirdsanak idején hatalyban lévé MVM Alapszabélyban és MVM belsy szabalyzatokban
szerepl$ hataskori  szabalyok sériiltek, tekintettel arra, hogy a kolcsdnszerzédés
vonatkozasdban nem sziiletett Igazgatésagi dontés, tovabba hidnyzik az MVM tulajdonosi
dontése a hitel NIKER 4ltali felhasznalisa vonatkozésiban. A haszonbérleti szerzddés
megsziintetesérél az MVM Igazgatdsagit tajékoztatni kellett,amely ligylet lehetésége a 2008.
Junius 27-i és szeptember 3-i igazgatosagi léseken felmeriilt, kiilénos tekintettel a jelzalog
bejegyzésekrdl adott t4jékoztatisra. A haszonbérleti szerzédés megszintetését a Jadrar

részér6l Alexander Gertsl meghatalmazott irta ala, akinek a meghatalmazasa nem 4ll
rendelkezésre.
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A vodicei ingatlan vonatkozésdban a haszonbérleti szerzédést megsziintetd megallapodas
alapjdn a NIKER részére visszafizetendd bérleti dij biztositasara alapitott jelzélogjogot az
illetekes hatésig bejegyezte, azonban az elidegenitési és terhelési tilalom bejegyzésére
vonatkozé kérelmet semmisség okén elutasitotta, Az Adatszobéban fellelhetd dokumentumok
alapjan fenndll az ingatlan elidegenitésének vagy tovabbi terhekkel valé megterhelésének
veszélye. Az igyletb6l az MVM-nek a felmeriiit koltségeket is meghaladd vagyoni kéra
keletkezhet, amennyiben a zalogjog nem biztosit elegendd fedezetet a NIKER kévetelésére,
aminek a jelentGsen eltérd fedezeti értéket mutats értékbecslések miatt a kockazata fennall.
Megjegyezziik ugyanakkor, hogy a biztositék kikdtése és bejegyeztetése jogilag kedvezébb

helyzetbe hozta a NIKER-t, illetve az MVM-et, igy az kedvez$, a felmeriils karokat
csokkentd 1épésként értékelheté.

6. A Kirpit Energo Zrt. altal a Power Investments International IT-nek nyujtott
kélesdn, illetve a Karpat Energo Power Investments I1. részvényjegyzése

6.1 Az gy leirdsa

A Kaérpat Energo Zrt. (,,Karpat Energo”) mint kélcsdnadé 2008. februsr 28-an legfeljebb
33.750.000,- EUR §sszegil, kozéptavu befektetési céli kélesdnszerzddést kotott a Power
Investments International . S.AR.L. luxemburgi céggel (,,Power Investments I1.”} mint
kélcsonfelvevivel. A kolesdnszerzédes 2008. marcius 3-an médositasra keriilt, de ezt a
Karpdt Energo nem irta ald (a fenti kélesonszerzddés és modositasa egylitt: a

-Kolcsonszerzédés™). A kélcson tényleges dsszege 32.553.000,- EUR, melynek lehivasara
2008. marctus 20-4n keriilt sor.

A Kélesdnszerzodés megkotésére és moédositdsara az MVM Kirmpiét Energo-ban valg
tulajdonszerzését kivetden', de az MVM altal delegalt tisztségviselSk megvalasztasat és az
Alapszabily MVM lesnyvallalatoknal szokdsos, hataskéri szabalyokat Ujraszabalyozé
modositasat megelézben keriilt sor, mivel a 2008. februir 14-i Karpat Energo kozgytilés,

melyen az MVM tulajdonszerzése bejelentésre keriilt, felfiiggesztésre &s 2008, marcius 4-re
elhalasztasra keriilt.

Az MVM mint hitelnytijté a Kérpat Energo-ban valé tulajdonszerzését kovetden, 2008.
marcius 13-an legfeljebb 55.300.000,- EUR Osszegli, altaldnos véllalatfinanszirozasi cély,
kiemelten a vasdrosnaményi erémi beruhazés megvalOsitasat célzo rulirozé hitelszerzédést
kotott a Karpat Energo-val, mint hitelfelvevével. E szerz6dés alapjan a Karpat Energo 2008.
mércius 17-én a teljes hitelkeretnek megfelel$ osszegli kdlesont hivott le.

A Power Investments 11, 2008. majus 24-én 1.724.588,- EUR Osszeget fizetett meg az MVM
részére “Vértes vételar 1. része’ cimén. E kételezettség kitelezettje a System Consulting Zrt.
(.,System”) vevd volt (nem ismert szamunkra, hogy a fizetési kdtelezettséget miért a Power

A Karpat Encrgo cégmasolata szerint az MVM 2008, marcius 4-t6) részvényes, tovabbé az Adatszobaban
fellelt egyes dokumentumok is ezt az idBpontot emlitik az MVM tulajdonszerzése napjaként. Ugyanakkor a
2008. februdr 14-i keltezésii, a Kérpat Energo részvényeinek adasvételével kapcsolatos jegyz6konyv szerint az
MVM 2008. februar 14-én atvette a Systemtd! az tiresre forgatmanyozott Kéarpéat Energo részvényeket, amely
maganjogilag a részvények feletti tulajdon megszerzésének feltétele, tovibba a Karpat Energo részvénykényve
szerint is 2008. februdr 14-én szerezte meg az MVM a részvények tulajdondt, amely bejegyzés keltezése
ugyancsak 2008. februar 14-e. Ennek tarsasagi jogi szempontbé! van jelentdsége, mivel a részvényesi jogok
gyakorlasdnak ez utobbi a feltétele. Végiil a Karpét Energo 2008, februar 14-i kozgy(lésén is bejelentésre kerilt

az MVM tulajdonszerzése és az MVM e kozgylilésen a jegyzokonyvbél kitlinben mar teljes jogi részvényesként
vett részt. Ez utébbi kériilmények a 2008. februar 14-i datum alapul vétele mellett szélnak,
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Investments 1I. és nem a System teljesitette). Nem zarhato ki,
MVM-t6] szarmazé forrds terhére keriilt sor.

hogy e fizetésre végss soron az
A System a 2008. december 10-én kelt levelében a Power Investments IL. altal felvett kolcsén
fedezetéiil felajanlotta a Vértesi Erémii Zrt. részvényeinek addsvétele tekintetében az MVM
felé mar megfizetett és a System ezen levélben bejelentett elllasa folytan visszajérd
vetelarat, a System-nek a Karpat Energo-ban meglévé 25%-os részvénycsomagjat, tovabba a
System-nek a Kérpat Energo-val szemben fennllé kiveteléseit. Ennek megfelelben a 2008.
december 16-i felbontd megéllapodds tartalmazza, hogy a visszajéro 4.261.456.768,- Ft
vételarat a System nem kapja meg, hanem azt a felek kiilén megaliapodas szerint szamoljik
el (amelynek aldirdsa a felbonté megdllapodds hatélyba lépésének is feltétele). Ez ut6bbi
kiilon megéllapodast nem ismerjiik, szébeli tdjékoztatas szerint annak keretében a Systemnek
visszajard vételar végsé soron a Power Investments II. Kéarpat Energo felé fennallo
kOlcsontartozasara lett elszamolva, csékkentve azt. Tovabba, szdbeli tijékoztatis szerint a
masik két felajanlott biztositéki elemre kiterjedd rendezési megallapodds tervezete is
elkésziilt, de az még nem keriilt aldirasra (ez a felajanlott Kérpat Energo részvényeket 30%-
os értéken veszi figyelembe, igy a kélcson teljes &sszege nem biztositott).

Az adatszobaban elhelyezett informaciok alapjan a Karpét Energo Power Investments Il-ben
vald fenti tokeemelése befizetésére mar 2008, marcius 20-4n, a fenti kolesdnnydjtéssal
egyidejiileg sor keriilt, illetve mar ezt megeldzben (2008. februdr 28-an) sziiletett egy
»Declaration of Subscription”, tovibba 2008. marcius 25-én egy Meinl Bank szamla,

amelyek alapjdn nem zérhaté ki, hogy a fenti részvényjegyzési tranzakeié alapjiul szolgald
ugyletek ténylegesen mar kordbban megkotésre keriilte

6.2 Hataskor vizsgélat és jogi értékelés

A Karpat Energo hatiskori szabilyai a Kélesdnszerzédés megkdtése és médositasa kapesan
betartasra kerfiltek, mivel a szerzédés megkotése idején a vezérigazgaté - kizarolagos
kozgytilési hataskér és igazgatésag mikddtetése hidnydban - jogosult volt a
Kblcsdnszerz6dés megkotésére. A kolesén lehivdsa id6pontjdban a Kélcsdnszerzddés
megkotése mar kozgytiési hataskdrbe tarozott volna, azonban jogi dlldspontunk szerint a mér
megkotétt szerz8dés teljesitése nem vonhaté e korbe. Megjegyezziik, hogy a Kéarpat Energo
testiiletei a szerz6dés megkotését, illetve a koleson folybsitasat a rendelkezésiinkre 4116

adatok szerint a Kblcsdnszerzédés megkotése és a kblesén folydsitasa idején nem is
targyaltdk. '

A Részvényjegyzési Szerz6dés 2008. mércius 3-ig a vezérigazgatd A4ltal, kdzgylilési

J6vahagyas nélkil megkothetd volt, ezt kovetben azonban ahhoz kozgylilési jovahagyés

kellett. Mivel nem ismert, hogy a Részvényjegyzési Szerz8dés e formaban megkotésre keriilt-
9
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e egyaltalan, és mikor, a rendelkezésre 4116 adatokbs] nem megallapithat6, hogy a hataskéri
szabdlyok megtartasra keriiltek-e, Megjegyezziik ugyanakkor, hogy a feltiintetett alairok
alapjoan a Részvényjegyzési Szerzédés feltehetben 2008. marcius 3-at kbvetben
keletkezhetett, és amennyiben ez gy van, ugy ez jogszabélyi hataskért nem, de
Alapszabalyban rogzitett kozgyiilési hataskdrt érintett. A rendelkezésre 4116 adatokbél annyi
allapithaté meg, hogy a Kérpat Energo Igazgat6saga — és igy feltehetben Kozgyiilése ~ a
kérdést nem targyalta, igy feltehets, hogy a szerzédés megkdtése esetén az Alapszabélyban

rogzitett kozgytlilési, hataskori szabalyok megsértésre keriiltek, a jogszabélyi hataskorok
érintése nélkiil. '

h—4d

A Kolcsdnszerz6dés allaspontunk szerint nem felel meg a figgetlen felek kozott megkotott
kolesonszerzodésekkel szemben tamasztott kovetelményeknek, mivel az konkrétan
megnevezett, nagy biztonsaggal eérvényesithetd biztositékokat nem tartalmaz, tovabba abbdl
hidnyoznak a szokisos gyakorlatban szerepl6 fontos felmondasi okok (pl. a koélesénvevd
pénziigyi helyzetének megrendilése). Ennek értékelésekor ugyanakkor figyelembe veends,
hogy a kélcsénadé Karpat Energo tdkebefektetdst tervezett a kdlcsdnfelvevdbe, amely utébb
meg is valésult, és amely a szokésoshoz képest enyhébb hitelfeltételeket is indokolhat,
Mindazondltal, a kedvezébb hitelfeltételek alkalmazdsara a gyakorlatban csak a
tulajdonszerzést kdvetben keriil sor és az ilyen kedvezd kolcson a részesedés értékesitését
kovetden rendszerint nem marad fent, amely a jelen esetben nem igy t5rtént.

Utalunk arra, hogy a 2008, februar 14-i Karpat Energo kdzgyiilésen tett, a cégjegyzési jog
tovébbi gyakorldsit Molnar Laszlé vr ellenjegyzéséhez kétd nyilatkozata alapjdn a
Kolcsonszerz8dés megkotésével dsszefliggésben felmeriilhet dr, Kapolyi L4szl6 magénjogi —
a Kolcsdnszerzédés érvényességére ki nem haté — feleléssége. Azonban, a fenti iigyletek
kapcsén lényegi vagyoni karrol és igy magénjogi feleldsségrdl is csak nem fizetés, végs
soron behajthatatlansig esetén beszélhetiink, tovabba, az esetleges felel3sség ellen szélhat az
emlitett kdzgylilésen dr. Kapolyi Laszlé részére megadott felmentvény. Az esetleges kart
csokkentik a felajanlott és jogilag lekotott biztositékok, igy ezek lekdtése az MVM Csoport
szempontjabdl kedvezs, a potencidlis kart csokkentd 1épésnek tekinthetd meg akkor is, ha
nem a teljes kdlesdndsszegre van biztositék.

7. Karpit Energo elfleg

7.1 Az tigy leirdsa

Az Emst & Young Kft. 2008. oktéber 1. napjan kelt 6sszefoglaléja valdszindsiti, hogy a
Karpat Energo Zrt. 2007-ben mintegy 12,3 millié EUR eléleget fizetett egy beruhazasi
szallitonak, feltehetéleg a System Consulting Zrt-nek. Az Emst & Young Kft. 4ltal emiitett
12,3 millié EUR eléleg nem volt megallapithaté és beazonosithatd az Adatszobdban
clhelyezett dokumentumok alapjén. Fentiekre tekintettel a Jelentés “Karpét Energo el6leg”
cimii pontjdban megvizsgaltuk, hogy a Karp4t Energo Zrt. és a System Consulting Zrt. kozbtt
milyen szerzddéses kapesolat volt az elmiilt években, amely a Vésdrosnaményban létesitendd
230 MW teljesitményi kombinélt ciklusi erémihdz kapcsolhaté. Hangstlyozzuk azonban,
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hogy az Emst & Young Kfi. jelentésében szerepld eléleg Osszegszeriisége nem volt
megallapithatd.

A Karpat Energo Kft. mint vevé és a System Consulting Zrt. mint eladd kozott 2005,
szeptemberében ¢s decemberben széllitasi szerzidések jottek létre a Vasirosnaményban
létesitendd 230 MW teljesitmény(i kombindlt ciklust foberendezéseinek leszallitasara,
valamint ehhez kapcsolddd szolgaltatdsok nyujtasara. A felek ezen szerzédéseket tébbszdr
modositottdk,  valamint ugyanezen beruhazashoz kapcsolodéan  megbizasi-  és
kdlcsonszerzodéseket is kotdttek egymassal. A Karpat Energo Zrt. 2007. november 26-an
»Equipment purchase contract DD 12 09 and 05 12 2005” jogcimen Atutalt a System
Consulting Zrt. bankszamlajara 10.393.920.000,- Ft-ot, (40.500.000,- EUR), miutin

ugyanezen a napon a System Consulting Zrt. ugyanekkora Osszeget Capital Contribution
jogcimen atutalt a Kéarpat Energo Zrt. bankszaml4jara.

7.2 Hataskori vizsgalat és jogi értékelés

Az MVM 2008. februar 14%. 6ta részvényese a Karpat Energo Zrt-nek, amely — jogel6dje, a
Karpat Energo Kft. 4ltal — 2000. é4prilisa 6ta &ll szerzddéses kapcsolatban .egyik
tulajdonoséval, a System Consulting Zrt-vel. Az MVM Csoporton beliili hatdskén szabéalyok
— tekintettel arra, hogy az Giggyel kapcsolatos dokumentumok 2008. elstti keltezéstiek —
ertelemszertien nem vizsgalhaték, A  szerzédések megkotése jogszabalyban régzitett
hataskért nem érint. Ugyanakkor, a Karpat Energo Kft. Tarsasagi Szerzédése szerint a
vizsgllt szerz8dések megkotésének jovéhagyisa a taggytilés kizarolagos hataskorébe

tartozott. Az MVM tajekoztatasa szerint a vizsgélt ligyekkel kapcsolatban ilyen taggytilés
Jovahagyas nem 4ll az MVM rendelkezésére.

Az altalanos jogi szempontok vizsgalata soran megallapithatd, hogy a szerzddéses
dokumentacid alapvetSen szegényes és nem tartalmaz a szerzédések lényeges elemeinek
minGsithetd dokumentumokat, tovabbé a szokasos szerzddéses biztositékok a legtébb helyen
vagy nincsenek kikdtve, vagy a tényleges érvényesités dokumentumai hidnyoznak (pl.
bankgarancia, kotbérszamla, stb.). A szerzédéses dokumentaciék hidnya miatt példaul nem
allapithaté meg, hogy a felek kézodtt 2005, szeptember 12. napjan és 2005. december 5.
napjan kelt szerzédések mennyiben fedik egymast (mindkét szerzédés alapjan az eladd
koteles az erémil f8berendezéseinek a leszallitdsira). Fentiek ellentétesek a gyakorlattal és
kifejezetten hatranyosak a Karpat Energo Zrt. részére, Lényegi kar meriilhet fel abbel, ha.az
erémivi berendezéseket nem vagy. nem szerzédésszertien szallitjék le illetéleg tizemelik be,

tovabba amiatt is, hogy a j6tallasi és szavatossagi igények érvényesitése a dokumentumok
hidnyossaga miatt bizonytalan.

A vizsgalt dokumentumok arra utalnak, hogy a szerzbdéskotések és a teljesitésigazolasok
soran a tulajdonosi Osszefonddéas szerepet jAtszhatott, tekintettel arra, hogy fliggetlen piaci

A Karpat Energo cégmasolata szerint az MVM 2008, marcius 4-t61 reszvényes, tovibba az Adatszobidban
fellelt egyes dokumentumok is ezt az idépontot emlitik az MVM tulajdonszerzése napjaként. Ugyanakkor a
2008, februar 14-i keltezésti, a Karpat Energo részvényeinek adésvételével kapcsolatos jegyzbkdnyv szerint az
MVM 2008. februar 14-én tvette a Systemtbl az iiresre forgatményozott KArpat Energo részvényeket, amely
maganjogilag a részvények feletti tnlajdon megszerzésének feltétele, tovabba a Karpat Energo részvénykdnyve
szerint is 2008. februdr 14-én szerezte meg az MVM a részvények tulajdonat, amely bejegyzés keltezése
ugyancsak 2008. februar 14-e. Ennek tarsasigi jogi szempontbdl van jelentdsége, mivel a részvényesi jogok
gyakorlisanak ez utébbi a feltétele. Végiil a Karpat Energo 2008. februar 14-i kbzgytilésén is bejelentésre keriilt

az MVM tulajdonszerzése €s az MVM e kdzgylilésen a jegyz6konyvbél kitiinden mér teljes jogh részvényesként
vett részt. Ez utébbi kériilmények a 2008. februar 14-i datum alapul vétele meliett szélnak.
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szerepldk kozott nagy valészinlséggel a szerzddések nem ilyen feltételekkel keriiltek volna
megkdtésre [pl. 94 hénap visszamendleges teljesitésigazolas 7 &vvel a megbizasi szerzédés
megkdtése utdn, erdmiivi berendezés vételaranak kiegyenlitése az eladd (System Consulting
Zrt) altal a veviében (Karpat Energo Zrt)) tortént tékeemelés végrehajtasanak a napjéan,
kolcsonszerzédés esetén a kamat megéllapitott mértéke, stb.). '

Az erémiivi berendezések szallitdsanak teljesitésére Dr. Kapolyi Laszl6, a System Consulting
Zrt. vezérigazgatoja 2008. februar 14. napjan kelt nyilatkozata tesz utaldst, mely szerint a
System Consulting Zrt. ,,a Megallapodas (ti. @ RAM) 6.1 (c) szakaszdban irt erémiivi
f8berendezések tulajdonjogat, valamint az azokra vonatkozé garancidlis jogokat az ott
leirtaknak megfelel6en atruhizta a Karpat Energo Zrt-re”. Bzt megerdsiti az MVM és a MIP
mint vevdk, és a System Consulting mint eladd 4ltal 2008, februar 14. napjan felvett
Jegyzékényv L3. pontja, mely rogziti, hogy a berendezések tulajdonjoganak 4truhazasa
megtortént és a felek megallapitjak ezen zarasi feltétel teljestlését,

Az erdmivi f8berendezések szallitasa kapcsan a teljesitést igazold dokumenticié
hianyossagainak ismeretében indokoltnak tartjuk az erémilvi foberendezések tulajdonjog-

atruhazasdnak zarasi feltételként torténd eldirdsat és a fenti nyilatkozat MVM 4ltali
megkovetelését.

8. Paks Erzsébet Szallé

8.1 Az gy leirdsa

A Pakslgazgatosiaga 2005-ben hatdrozta el, hogy értékesiti a Paksi Ipari Park Kft-ben 1évd
50%-os lizletrészét Paks Varos Onkormanyzata részére, és a befolyé osszegb6l 170 millié Ft

+ AFA vételarért az Onkorméanyzattél megveszi a Paksi Erzsébet Szallét a kdmyezd
ingatlanokkal egyiitt.

A Paks 2008. évi lizleti tervében, valamint a 2008-2010. évekre sz616 Kozéptavi Beruhédzasi
Programjaban szerepel az Erzsébet Szallé eplletegylittesének felujitasa és épitése.

A beruhazassal kapcsolatban a Paks tervezesi, kivitelezési, valamint egyéb kiegészitd
szerzddéseket kotdtt. Ezen szerzédések koziil a legnagyobb értékii az MVM Csoporthoz
tartozé VILLKESZ Kft.-vel kétott szerzédés a beruhazas kivitelezésére, amelyet a felek

t8bbszor modositottak és a legutébbj, 2008. augusztus 4. napjén kelt médositast kovetéen a
vallalkozéi dij 3.350.783.699,- Ft + AFA lett.

8.2 Hataskéri vizsgalat és jogi értékelés

A hataskdri vizsgalat keretében megallapithats, hogy a szerzbdések megkdtése jogszabalyban
rogezitett hataskort nem érint. A beruhdzas szerepel a Paks 2008. évi lizleti tervében és a
2008-2010. évekre sz6l6 Kdzéptivi Beruhazasi Programjaban, mely dokumentumokat az

arra jogosult tirsasigi szervek - az Igazgatosdg, a Felligyeldbizottsag és a Kozgytliles —
JOvahagytak.

Megjegyezziik, hogy az {izleti tervben és a Kozéptavii Beruhazasi Programban az Erzsébet
Szalls - egyéb beruhdzésokkal egyiitt - ugyan nevesitve szerepel, azonban a beruhazis
koltsége nincs feltiintetve. Szébeli tajékoztatss szerint egy vonatkozo6 tarsasagi szabélyzat
értelmében az iizleti tervekben a beruhazasokat Osszegszertiségikben is szerepeltetni kell,
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azonban ezen szabélyzatot az adatszobaban nem bocsatotték rendelkezésiinkre, ezért ennek
jogi szempontbél térténd elemzése nem lehetséges.

A Paks lgazgatésiganak Ugyrendje szerint az iizleti tervben nem szerepld, attél eltérd, egy
milliard forint §sszeget meghaladd ugyletek eldzetes jévahagydsa az Igazgatosdg feladata.
Tekintettel arra, hogy az iizleti tervben és a Kozéptavi Beruhazasi Programban szerepel a
tervezett beruhdzds, ezért a fent felsorolt tarsasagi szervek j6vahagyasdval hataskér
szabalysértés - arra vonatkozo dokumentum hidny4ban, amely részletezné, hogy a terveknek
illetleg beruhazasi programoknak milyen adatokat kell tartalmazniuk - nem allapithaté meg.

Az MVM 2008. jaruér 7. napjan kelt Alapszabalya értelmében az MVM Igazgatdsiga dont a
tarsasdgesoport tagjai egymillidrd forint értéket meghaladd bévité jellegii beruhazasainak és
befektetéseinek megvalésitasardl, valamint az egyszazmillié forint értéket meghaladd
beszerzési szerz6déseir6l, Tekintette! arra, hogy a VILLKESZ Kft-vel kotott kivitelezoi
szerzddés 2008. évben tobbszér is modositasra keriilt, ezért - amennyiben elfogadjuk, hogy
kildn rendelkezés hidnyaban a szerzédésmodositasra is a szerzédés megkotésére iranyadé
szabalyokat helyes alkalmazni - allaspontunk szerint ezen médositasokat (egyben az Erzsébet
szallot mint beruhdzast) az MVM Igazgatosaga elé keltett volna terjeszteni.

Megjegyezziik, hogy a VILLKESZ Kft-vel kétott szerz6déshez és annak modositasaihoz
keészilltek  szerzédéskotési  engedélyek és  ellendrzd ‘lapok, melyeket osztalyvezetsi,
foosztalyvezetsi és vezérigazgatd-helyettesi szinten jovéahagytak - ide nem értve a 3. sz.

szerz6désmodositds engedélyét, melyen Sos Lajos gazdasagi vezérigazgat6-helyettes alairdsa
nem szerepel.

A Jelen ligy vizsgalata nem terjedhet ki az értékaranyossdg vizsgalatara, ebbol kovetkezéen a
rendelkezésre bocsatott informécidk alapjsn nem allapithatd meg, hogy ebbél eredben a
Paksot, kdzvetve pedig az MVMe-et éite-e és mekkora kar. E vonatkozésban az allapithat6
meg, hogy a kivitelezéi szerz8dés 3. sz. modositisihoz kiallitott ellendrzd lapon kézzel irva
feltiintették, hogy a ,tételes kdltségvetés ellendrzésre keriilt. A mellékelt dsszesits alapjan az
arak realisak”. Megjegyezziik, hogy nem éllapithaté meg, hogy ki ellendnzte a kdltségvetést,

¢s a kézzel irt feljegyzés kitdl szdrmazik, valamint a hivatkozott dsszesitd sem szerepelt az
adatszobaban.

A vizsgalt dokumentumok az 4ltaldnos szerzédéses gyakorlatnak megfelelnek, azonban a
teljesitesekre vonatkozo dokumentaciék hiinyosak. A rendetkezésre 4ll¢ dokumentumok nem
tamasztottdk ald a Paks azon Aallitisat, miszerint a kisebb értékil szerzBdések esetén a
beszerzési szabalyok szerint az alairas a szerz6déskotési engedélyt is jelenti, valamint nem
allapithatd meg, hogy a tarsasignal a tdbbes ajanlatkérés koételezettsége hogyan keriilt
szabalyozésra, és a VILLKESZ Kf. esetén mi indokolta a tébbes ajanlatkérés mellgzését,
valamint az alvéllalkozok kivélasztasa milyen szempontok szerint tértént.

Az egyes szerzbdések teljesitésére vonatkozéan az adatszobsban nem voltak fellelhetéek
teljesitésigazolasok vagy jegyzokonyvek.

9. Paks Esplanade Kft. iigye

9.1 Az gy leirasa

A Paks mint megbizo 2008. februdr 1. napjan megbizési szerzédest kétdtt az ESPLANADE
Hungary Tandcsadd Kft-vel, melynek értelmében a megbizottnak egy tanulmany keretében el
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kellett végeznie a Paks bdvitéséhez kapcsol6dé finanszirozasi lehetosegek elemzését és
bemutatnia a nemzetkdzi gyakorlatban alkalmazott modszereket, valamint iizleti modell

szamitasa sorén pénziigyi tanécsadés: keretében el kellett végeznie a modell validalasat. A
megbizdsi dij dsszege 40 millid Ft+ AFA.

9.2 Hataskori vizsgilat és Jogi értékelés

A hataskdri vizsgilat keretében megallapithaté, hogy a vizsgélt megbizasi szerzédés
megkotése jogszabalyban régzitett hataskort nem érint. A megbizasi szerzédésre vonatkozdan
szerzbdéskotési engedély is aldjrasra keriilt, a Paks részér6l Molnar Laszlo gazdasagi
vezérigazgatd-helyettes jogszerilen (az SZMSZ-ben foglaltaknak és a cégiegyzési
jogosultsignak megfelelden) irta als mas munkavallaléval egyiittesen.

A szerzddes jogi szempontbdl az altaldnos gyakorlatnak megfelel, azonban a kivalasztisra
vonatkozo dokumentum az adatszobaban nem volt fellelbetd. A teljesitést Molnar Laszlé
gazdasagi vezérigazgato-helyettes i gazolta,

10. A NAD MPS-H Kft. iigye

10.1 Az iigy leirasa

A rendelkezésiinkre bocsatott dokumentumokbd] megallapithatoan a Paks, illetve az MVM a
»black start” erémiihéz kapcsolédéan 2006. &szén keriilt kapcsolatba a NAD MPS-H Kt -vel
(,NAD") és kifejezte az érdeklédését egy hossza tavi szerzddeses viszony kialakitsa és egy
kisebbségi részesedés megvasarlasa tekintetéhen. Ennek keretében a felek kazatt adatkérések,
levelezések, jogi és gazdasagi atvilagitas stb. térténtek, azonban semmilyen, az MVM vagy a
Paks részérél kotelezettségvallalast tartalmazé okiratot nem talaltunk az adatszobiban. A

2008. jGlius 10-i levélben az MVM is ugy foglalt allast, hogy a NAD-dal szemben semmilyen
kotelezettség nem terheli,

Ennek ellenére, a NAD 2008. december 7-¢€n, tigyvédje, dr. Barandy GyOrgy utjén 1 milliard
750 millié Ft tényleges karbol és 22 milliard Ft elmaradt haszonbél 4116 kart jelentett be az
MVM felé és arrol peren kiviili egyeztetést kezdeményezett. Szébeli tajékoztatds szerint az
egyeztetésre 2008. janudr 23-an keriilt sor, annak sordn azonban érdemi eredmény nem
sziiletett, a NAD sem tenybeli, sem jogi alitdmasztasat nem adta kdvetelésének.

10.2 Hataskéri vizsgalat és jogi értékelés

Kotelezettségvallalast tartalmazé okirat hianyaban a jelen Jelentés szerinti hataskori és jogi
ért€kelés elvépzése szilkségtelen, és arra nincs méd. Mas lenne a helyzet, ha ilyen jogi
kotelezettségvallalast tartalmazo irat elékeriilne.

A rendelkezésiinkre all6 iratok alapjan az iigy kapesén a felmeriilt koltségeken taimend
kdzvetlen vagyoni kar nem meriilt fe] és nagy valosziniiséggel ilyen nem is varhats.
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III. JELENTES

1. Aquifexnél eszkdzolt befektetések ligye, kapcsolédé Meinl Banki iigyletek
1.1 Osszefoglals

1.1.1 Az iigyletek leirasa

A Magyar Villamos Mtivek Zrt. (-MVM™) egy, 2007. januar 25-én kelt befektetési és
vagyonkezelési megbizasi szerzodés (»Aquifex Befektetési Szerzédés™) alapjan 2007,
februarja és juniusa kozott dsszesen 6.350.000,- EUR-t utalt 4t két, a Meinl Bank AG-nal
(-.Meinl Bank”) vezetett, a dokumentumokbé] feltehetéen az Aquifex Limited (,,Aquifex”;
cégkivonata és tulajdonosénak cégiratai csatolva; a tulajdonos szamoai cég, igy a végsd
tulajdonos személye ismeretlen) nevében megnyitott szamlara.
Az Aquifex Befektetési Szerzédés szerint ezen Osszegek biztonsagos, évi 10% hozamu
energiapiaci befektetés céljara szolgaltak. Az Aquifex altal adott elszdmolasokbé]l nehezen
allapithato meg, hogy az Gsszegek pontosan hogyan keriiltek befektetésre, az iratokbol
mindazonéltal az kdvetkezne, hogy azok kéziil 3.090.000,- EUR a NAD MPS-H Kft.-vel
Osszefiiggésben, a fennmaradé 3.500.000- EUR pedig a Loznicei és Stanar
erdmuprojektekkel kapcsolatban keriilt felhasznalasra.

A 6.350.000.- EUR Atutalasira a rendelkezésre allo iratok szerint 1.000.000- EUR
tekintetében Molnar Laszld ir (MVM, korabbi gazdasagi vezérigazgat helyettes) utasitasara,
a fennmaradé 5.350.000,- EUR atutalasara pedig Molnar Laszlé Gr javaslata alapjan Dr.
Koesis Istvan tr (MVM, korabbi vezérigazgatd) jovahagyisaval keriilt sor.

Az Aquifex Befektetési Szerz8dés rendelkezik ugyan biztositékokrdl, azonban konkrétan
megnevezett biztositékot az Aquifex nem nydjt az MVM reszere, illetve a biztositék. nem
keriilt az MVM birtokaba bocsataséra.

A rendelkezésre 4116 iratokbdl megallapithatdan a fentiek szerint atutalt osszegek kinyvelése
gondot okozott az MVM-nek. '

Ezt kivetden, 2007. december 13-4n az MVM és az Aquifex adasvételi és engedményezési
szerzOdeseket (,,Adasvételi Szerzédés” illetve »Engedményezési Szerzédés”) kotottek a
6.350.000,- EUR &sszegli portfolié ill. az atutalt &sszegek kozil 6.000.000,- EUR Mein!
Bankkal szembeni kivetelés tekintetében, amellyel az Aquifex egyfelél az elvart 10%-o0s
hozammal megnévelt dsszegben megvasarolta az MVM-t8] a fentiek szerint létrejétt
befektetési portfoliot, masfelsl az MVM az Aquifexre engedményezte a Meinl Bankkal
szembeni 6.000.000,- EUR 6sszegh 4tutdlasokbo] szarmazé kbveteléseit.

Az Adasvételi Szerzodés egyértelmiien ugy rendelkezik, hogy a portfolié a szerzédés
megkdtésével azonnal atszall, ugyanakkor a fizetés csak 2008, majus 1-jén esedékes, mig az
Engedményezési Szerzédés az engedményezés hatalyossdga tekintetben ellentmondo
rendelkezéseket tartalmaz és a szerint a fizetés 2008. marcius 1-jén esedékes.

Az Adasvételi Szerz6dés keltezetlen médositdsa szerint a ﬁzetés.i hatarid6é 2009, majus 31-re
mddosul, biztositék nydjtisa és kamat fizetése nélkiil.

A 2008, februdr 28-i, az MVM és a Meinl Bank kozotti — egy bels6 feljegyzés szerint az
Auquifex-vel kapcsolatos kényvelési problémak soran elbkeriilt, “lathatdan visszadatumozott”
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— ala nem irt letéti és befektetési szerzddéstervezet (-, Meinl Befektetési Szerzédés™) alapjan
a Meinl Bank igen 4ltaldnosan meghatarozott befektetési szolgaltatisokat nyujt egy
kézelebbrél meg nem hatdrozott befektetési ceg kozelebbrél meg nem hatdrozott
portfoliéjanak kezelésével kapcsolatban, minimalis feleldsség mellett és a dijazas
meghatérozasa nélkiil. A Meinl Befektetési Szerzédésben meghatirozott szamlaszamok
cgyeznek az Aquifex Befektetési Szerzédeéshez kapcsoléd6 szamlaszamokkal és igy ezek
teljesitése is teljes atfedést mutat, az érintett atutaldsok/befektetések a két szerzdés

barmelyike alapjan teljesiilhettek (a Meinl Befektetési Szerzédés esetében feltéve annak
letrejottét).

A fentieket megel6zen az MVM 2006. szeptember 4-én egy 480.000,- EUR értekl, a
regionalis terjeszkedéshez kapcsolodd tanacsadasi szerzddést {,, Tanacsadasi Szerzodés”) is
kotott a Meinl Bankkal. Tovabba, az Emst & Young informaci6i szerint 2007. sordn az
MVM toviabbi 400.000,- EUR Osszeget fizetett a Mein] Bank részére a »Kolubara B”
erdmivel kapcsolatos tanacsadasra, amelyre az Aquifex 2008. janudr 14-i levele szerint az
MVM kizarélagos megbizast adott a Meinl Banknak, Meinl Capital Advisors-nak és
Aquifexnek. Ezen felill, az MVM 40.000,- EUR tékerésszel és 20.000,- EUR alapitast

koltséggel 40% tulajdont szerzett €gy, az akvizicios tevékenység elésegitésére alapitott, bécsi
szekhelyti, a Meinl Bankka) k6z6s vallalatban,

Végiil, a Meinl Bank tajékoztatast adott egy, a Paksi Atomer6mi Zrt. Altal az Aquifex részére
kibocsatott, az MVM altal valtékezesként garantalt, 445.000,- BUR ésszegi valtorol, és kérte
a fizetési kotelezettség megerbsitését, amit az MVM teljesitett. A valtoval kapcsolatban
Molnar Laszl6 ar (az MVM korabbi gazdasagi vezérigazgaté helyettese) szerint kifizetés nem
tortént €s az egy orosz fiitanyag lgyhoz kapcsolédott,

1.1.2 Hatéskdn vizsgalat

4

Az Aquifex Befektetési Szerzddés és Mein] Befektetési Szerz0dés hataskori értékelése
kapcsan alapveté nehézséget okoz az, hogy ezek a befektetéssel érintett Osszeget és a
dijazasokat nem régzitik. Molndr Lasz1é tr (az MVM korabbi gazdasagi vezérigazgatd
helyettese) szerint az Aquifex Befektetési Szerz6dés esetében a befektetni kivant Osszeg
szoban keriilt egyeztetésre és azt az MVM atutaldsai mutatjak. Ezt alapul véve az Aquifex
Befektetési Szerz6dés megkdtése nem sért Jogszabalyi hatiskort és nem sérti az MVM
kbzgyiilés és az igazgatdsig alapszabélyban régzitett hataskoreit sem, seérti azonban az
igazgatésagnak az igazgatosig tgyrendjében rogzitett, az 500.000.000,- Ft egyedi értéket
meghaladé befektetésekrsl valé dontésre vonatkozé hataskérét. Ugyanez mondhaté el a
Meinl Befektetési Szerzddéstdl az abban megjelolt szdmldkra teljesitett atutaldsok

figyelembevételével, feltéve, hogy a létrejott, az altalunk ismert véltozat ugyanis nem keriil
alairasra. :

Az Adasvételi Szerzddés, az Engedményezési Szerzédés — és amennyiben elfogadjuk, hogy
kiilén rendelkezés hisnyaban a szerzédésmédositisra is a szerzddés megkotésére iranyado
szabalyokat helyes alkalmazni — az Adasvételi Szerz6dés modositisa nem sért jogszabalyi
vagy Alapszabalyban rogzitett kozgyilési, illetve 1gazgat6sagi hataskort, sérti azonban az
MVM igazgatésagnak az igazgatésag Ugyrendjében rdgzitett, a 100.000.000,- Ft (ill. 2008,
Januér 1-£61'1.0007000.000,- Ft) egyedi értéket meghaladd vagyonértékesités (ill. 2008. januar
1-t8] eszkézértékesités) jovahagyasara vonatkozé hataskorét.

A Tanacsadasi Szerz6dés megkétése és a Mein! Bankkal kézés vallalat alapitasa nem sér_tett
jogszabilyi, vagy Alapszabélyban rogzitett kdzgytilési, igazgatdsagi hataskort, de elébbirsl
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az MVM igazgatésig — az igazgatosag ligyrendje 4ltal eldirt — téjékoztatﬁsa az adatszobaban
fellelt iratok szerint nem tdrtént meg. A wKolubara B” erémitvel kapesolatban meghizetett
tanacsadoi dijrél nem lattunk szerzédést, azt értékelni nem tudtuk.

Az Aquifex részére kibocsatott valté alap

ugylete nem ismert, igy hataskori vizsgélatéra sincs
mod.

1.1.3 Jogi vizsgalat
.
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1.2

perexietes: es Vagyonkezelési Keretszerzédés

DOKUMENTUM ALAPADATAI

Dokumentum cime:

Investment and Asset Management Frame Agreement (Befektetési
és Vagyonkezelési Keretszerz6dés)

Dokumentum kelte:

2007. januar 25.

(Szerz6dd) felek
(szerzddeésbeli)
pozicidjuk:

és

MVM - befektetd
Aquifex — megbizott
Meinl Bank — megbizott bankja

Szerzédés/dokumentum
targya:

Az MVM kotelezi magat, hogy a kozelebbr§l meg nem hatérozott
‘megegyezett Osszeget’ a megbizott rendelkezésére bocsatja a
megbizottnak a Meinl Bankn4l vezetett szaml4jan (Molnér Lészlé

Ur szerint az GOsszeg szoban keriilt egyeztetésre, azt az MVM
atutaldsai mutatjik).

A megbizott feladata egy biztonsigos, egyenként és dsszességében

iIs minimum évi 10%-ot jovedelmezd befektetési portfolio
Osszeallitasa az energia szektorban, :

A befektetéssel érintett tirsasigokban a megbizott gyakorol
ellendrzési jogokat, ugyanakkor a megszerzett értékpapirok —

kozelebbi meghatérozas nélkiil - biztositékul szolgilnak. Az MVM
tovabbi biztositékot is kérhet az Aquifextd!. '

A megbizottat évente esedékes dij illeti meg, ez azonban a
szerzOdésben kozelebbr6l nem keriilt meghatérozasra (Molnar
Laszl6 tr szerint az Aquifex dijat nem sz4molt fel).

A Dbefektetési stratégidtt az MVM jogosult meghatirozni, az
Aquifex csak az MVM 4ltal elézetesen jévahagyott projektekbe |
fektethet be (Molnar Laszlé Gr szerint az MVM kbzéptava
stratégidja €s a Meinl Capital Advisors AG &ltal készitett stratégiai
befektetésekre vonatkozé  tandcsad6i  jelentés szolgdlt a
befektetések alapjaul).

HATASKORI VIZSGALAT

MVM Csoport-beli
cégre irényado
hataskori szabalyok;

A szerz§dés hatdskori értékelése kapesan alapvetd nehézséget okoz
az, hogy a szerz6dés a befektetni kivant dsszeget és a Meinl Bank

. | dijazésat nem rgziti. Molnér Laszl6 tir szerint a befektetni kivant

dsszeg szoban keriilt egyeztetésre és azt az MVM atutaldsai

mutatjak. A teljes Atutalt dsszeget alapul véve a kovetkezdket
mondhatjuk.

BUDAPEST/68%%4.5
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erint. A szerz6dés megkotése a kozgylilés és az igazgatosig 2006.
oktdber 26-i MVM Alapszabilyban rogzitett hatdskoreit sem érinti.
Ugyanakkor, a 2005. oktéber 21-i MVM Igazgatésagi Ugyrend
1.18. pontja szerint igazgatésagi hataskér az 500.000.000,- Ft
egyedi értéket meghaladé befektetésekrs] vald ddntéshozatal, ami a
teljes, 6.350.000,- EUR Osszeg alapulvételével fennall.

Megjegyezziikk, hogy a vonatkozé6 MNB kdzéparfolyamok
figyelembevételével a 2.000.000,- EUR és 3.000.000,- EUR
atutalasok/befektetések tekintetében alkalmazandé volna e szabaly
abban az esetben is, ha minden atutalast/befektetést kilon
igyletnek tekintenénk. Tovdbb4, a 2005. oktdber 21-i MVM
Igazgatosagi Ugyrend 1.19. b.) pontja szerint az Igazgatdsagnak
tajékoztatdst kell kapnia valamennyi  100.000.000,- Ft-ot
meghaladé szerzédéses jogiigyletrdl, ami ez esetben az 1.000.000,-
EUR Atutaldsra/befektetésre vonatkozna, a 350.000,- EUR
atutalasra/befektetésre nem,

Megjegyezzitk még, hogy az MVM 2006, augusztus 16-i
Szervezeti és Miikodési Szabalyzatanak 1.3 és 1.3.2 pontjai alapjan
a pénziigyi feladatai teljesitése soran déntési jogkorrel s
rendelke26 gazdasagi vezérigazgaté helyettes hatdskére a bank
kivilasztasa és szerz8déskotés, tovabba az iranyitésa alé tartozé
pénzigyi osztdly feladata az ideiglenesen szabad pénzeszkdzok
befektetése (betét, értékpapirok). Ez azonban az MVM igazgatosag
hatiskérét nyilvan nem sértheti, és akkor lenne relevans az
1.000.000,- EUR és 350.000,- EUR A4tutalds/befektetés

tekintetében, ha minden 4tutaldst/befektetést kiilén ligyletnek
tekintenénk.

Az adatszobdban sem igazgatésagi dontés, sem az igazgatésdgnak
adott tajékoztatas nem volt fellelhetd a szerz8déskotéssel, illetve az
egyes Aatutalasokkal/befektetésekkel kapcsolatban, Tovabba, a
szerzbdéskotéssel kapesolatos dontést Molnar Lész16 6r sem jelolt
meg, az egyes atutalasok tekintetében pedig nem tud ilyenrdl.

A hatéskori | A szerz6dés értéke tekintetében a Molndr Laszlé ur altal adott
szabalyokkal tajékoztatist alapul véve a szerzédés megkétése nem sért
kapcsolatos jogszabélyban rdgzitett hataskori szabalyokat, nem sérti tovabb4 az

észrevételek:

MVM kézgylilés és az igazgatésag alapszabélyban régzitett
hataskéreit, sérti “azonban az igazgatosdgnak az igazgatosig
igyrendjében rogzitett, az 500.000.000° "Ft egyedi értéket
meghalado befektetésekrdl valé dontésre vonatkozd hatdskorét,

JOGI VIZSGALAT
Iranyads jog: S
Joghatdsagi vagy
valasztottbirosagi
kikotések:

BUDAPEST/68584.5
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Keépviselet i
jogosultsag:

Alaki kovetelmények:

Jogszabélyi /szerzbaést
gyakorlatnak
megfelelés
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A szerzddés
teljesitésével
kapcsolatos
dokumentalt .
koriillmények: ‘
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Teljesitéssel

kapcsolatos jogi

szemponta
észrevételek:

EGY¥EB MEGJEGYZESEK

A fenti digyletekhez kapcsol6do,
rendetkezésre bocsatott bankszamlak

8 peénzigyi osztdly altal
ivonatokat, swift &tutalasi

bizonylatokat stb. ugyancsak megvizsgéltuk és figyelembe vettitk.

1.3 Sales Contract

DOKUMENTUM ALAPADATAI

Dokumentum cime:

Sales Contract

Dokumentumn kelte:

2007. december 13.

(Szerz6dd) felek és [ MVM — eladd
(szerz8désbeli) Aquifex - vevd
pozicidjuk:

BUDAPEST/68984.5
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SzerzOdes/dokumentum
targya:

A felek a 2007. januar 27-én kelt Befektetési és Vagyonkezelési
Keretszerzddésre hivatkozva megallapitjék, hogy az Aquifex 4ltal a
Meinl Bankon keresztiil lebonyolitott befektetések névértéke
6.350.000,- EUR és megallapodnak abban, hogy a befektetési
portfolitt az elvart hozammal novelt 8sszegii 7.185.068,- EUR-s

aron az MVM eladja az Aquifexnek.

A szerzddés szerint a befektetési portfolié tulajdonjoga a szerzédés
alairasdval atszall az Aquifexre, azonban a vételar megfizetése egy
oOsszegben, legkésdbb 2008. majus 1-jén esedékes.

A felek kifejezetten kizarjdk a szerzOdésnek a felting

ert¢karanytalansag, illetve a tévedés megtévesztés, jogellenes

fenyegetés, tisztességtelen szerzodési feltétel- stb. cimén vald
megtamadasat.

HATASKORI VIZSGALAT

MVM Csoport-beli
cégre iratiyado
hataskon szabélyok:

A szerzédés megkotése jogszabalyban rgzitett hataskdrt nem sért
és a kozgylilés és az igazgatésag 2007. 4prilis 20-i MVM
Alapszabalyban rogzitett hataskoreit sem érinti.

Ugyanakkor a 2005. oktéber 2141 MVM Igazgatbsagi ﬂgyrend
1.19. a.) pontja szerint igazgatésdgi hatdskér a 100.000.000,- Ft
egyedi értéket meghalado vagyonériékesitéssel osszeﬁnggo

jogigyletek jovahagyisa, ami a 7.185. 068- EUR vételarra
figyelemmel fennall.

Az adatszobdban kapcsolodd igazgatésagi dontés nem volt
felleihetd, tovabba Molnér Laszl6 tr sem tud ilyenrl.

A hataskor | A szerzédés megkotése nem sért jogszabalyi hataskort &s nem sérti
szabalyokkal az MVM Kkozgylilés és az igazgatosag alapszabalyban rdgzitett
kapcsolatos hataskdreit sem, sérti azonban az igazgatsdgnak az igazgat6sig
észrevételek: lgyrendjében rogzitett, a 100.000.000,- Ft egyedi értéket
meghaladé  vagyonértékesitéssel  Osszefiiggd  jogiigyletek
joévahagyésara vonatkozd hataskorét.
, JOGI VIZSGALAT
Irdnyado jog: ]
Joghat6sagi vagy | |
vélasztottbirdsagi 1
kik&tések:

BUDAPEST/68984.5
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Kepviseleti
jogosultsag:

Alaki kovetelmények:

Jogszabalyi /szerzédési
gyakorlatnak
megfelelés

A szerzédés
teljesitésével
kapcsolatos
dokumentalt

korillmények:

Teljesitéssel
kapcsolatos jogi
szemponti
észrevételek:

EGYEB MEGJEGYZESEK .

Azonos felek kozitt azonos napon létrejdtt Engedményezési
Szerz0dés lényegileg ugyanezen tigyletre vonatkozik.

1.4 Engedményezési Szerz6dés

DOKUMENTUM ALAPADATALI -

Dokumentum cime:

Engedményezési Szerzddés -

Dokumentum kelte:

2007. december 13.

BUDAPEST/68934.5
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(Szerzéds) - felek
(szerz6désbeli)
ozicidjuk:

és

MVM - engedményezs
Aquifex ~ engedményes

Szerzédés/dokumentum
targya:

A szerz8dés szerint az MVM pénziigyi befektetés céljabol betétet
helyezett el a Meinl Banknél éven beliili megtériiléssel, de az elvart
10%-0s hozam csak egy éven til fog megtériilni, ezért az MVM —
kifejezetten kétes kovetelésként, feleldsségét kizérva — az
Aquifexre engedményezi a Meinl Bank AG-hez atutalt $sszesen
6.000.000,- EUR A4tutalasdbél szarmazo, a Meinl Bankkal szembeni
kivetelését. Az Aquifex ezért az engedményezésért a hozammal
novelt tdkeérteknek megfeleld 6.639.452,- EUR vételarat fizet
meg. A szerz8dés ellentétes rendelkezéseket tartalmaz a
tekintetben, hogy az engedményezés mikor torténik meg, egyfelsl
azt mondja, hogy a szerzédés alairdsaval egyidejiileg, masfelsl azt
mondja, hogy a vételar megfizetésével.

HATASKORI VIZSGALAT

MVM Csoport-beli
cégre iranyadé
hataskori szabalyok:

A szerzbdés megkotése jogszabalyban rdgzitett hataskort, tovabba
a kozgylilés és az igazgatésdg 2007. 4prilis 20-i MVM
Alapszabélyban rogzitett hataskéreit nem érinti.

Ugyanakkor a 2005, oktéber 21-i MVM Igazgatésagi Ugyrend
1.19. a) pontja szerint igazgatésigi hataskér a 100.000.000,- Ft

egyedi értéket meghaladé vagyonértékesitéssel Gsszefiggd
Jogiigyletek jovahagyssa, ami a 6.639.452,- EUR vételarra
figyelemmel fennall.

Az adatszobdban kapcsolodd igazgatésigi dontés nem volt
fellelhet, tovabba Molnér L4sz16 tir sem tud ilyenrél.

A hataskoéri | A szerz6dés megkétése jogszabalyi hatiskdr nem sért, nem sérti
szabélyokkal tovdbba az MVM kozgyllés és az igazgatésdg alapszabalyban
kapcsolatos rogzitett hataskoreit sem, sérti azonban az igazgatésignak az
észrevételek: igazgatosig ligyrendjében rogzitett, a 100.000.000,- Ft egyedi
erteket meghaladé vagyonértékesitéssel dsszefiiggd Jogugy}etek
jévihagyasara vonatkozd hatdskorét.
, JOGI VIZSGALAT
Iranyadé jog: | S
Joghat6sagi vagy
valasztottbir6sagi
kikodtések:

BUDAPEST/68984.5

26




Képviseleti |
jogosultség: f

Alaki kdvetelmények:

Jogszabalyi /szerzédési
gyakorlatnak
megfelelés

A szerzodés [
teljesitésével
kapcesolatos

dokumentalt
korilmények:
Teljesitéssel SR
kapcsolatos jogif
szempontu '
észrevételek:

* - EGYEB MEGJEGYZESEK

‘ Azazonos felek kdzbtt azonos napon létrejott Adésvételi Szerzédés
‘..le_ny'e‘:gj:le‘g ugyanezen tigyletre vonatkozik.

" DOKUMENTUM ALAPADATAI

Dokumentum cime: ._‘.A:dﬁs_vételi Szerzdés Médositasa

Dokumentum kelte: j::zl{g\_do}{umentumon nincs keltezés
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(Szerzodo) felek és | MVM —engedményezd

(szerzddésbeli) Aquifex — engedményes

ozicidjuk: -

Szerzédés/dokumentum | A II1.1.3 pont alatti adasvételi szerzédés modositdsa. A szerzddés a

targya: portfolibban bekdvetkezett 4liitélagos valtozasok okén az II1.1.3
alatti szerzédésben meghatarozott 2008. méjus l1-jei fizetési
hatarid6t 2009. méjus 31. napjira modositia. A szerzédés rogziti,
hogy az Aquifex jogosult a portfoli6 tovibbadésara, azonban a
veteldr kedvezményezettje az MVM lesz és az fedezni fogja az
MVM-nek fizetendd Osszeget. (Molnar Laszié6 ur szerint
ugyanakkor a protfélidban nem t6rtént jelentds értékvéltozas.)

HATASKORY VIZSGALAT
MVM Csoport-beli | A hataskori vizsgalatndl gondot okoz, hogy a szerzédésmodositas.

cégre iranyado
hatéskori szabélyok:

keltezetien, marpedig 2008. januar 1-el véltoztak az MVM

Igazgat6sagi Ugyrend relevans szabalyaiban szerepl6 értékhatarok
ill. tigylettipusok.

A szerzddés megkdtése jogszabalyi hataskért, illetve a kozgytilés

€s az igazgatdsag 2007. 4prilis 20-i MVM Alapszabalyban régzitett
hataskéreit nem érinti.

Ugyanakkor a 2005. okt6ber 21-i ill. 2008. januar 1-i MVM
Tgazgatésagi Ugyrend 1.19. a.) pontja szerint igazgatdsigi hataskér
a 100.000.000,- Ft ill. 10.000.000,- Ft egyedi értéket meghalad6
vagyonértékesitéssel  ill.  eszkBzértékesitéssel  dsszefliggd
jogiigyletek jovahagyasa. Az MVM Igazgatosagi Ugyrend az ilyen,
jovéhagyashoz kot6tt szerzédések modositisara nem tartalmaz
killén rendelkezést. Alldspontunk szerint kiilén rendelkezés
hidnydban a szerz8désmddositasra is a szerzédés megkdtésére
irdnyadé szabdlyokat helyes alkalmazni. Ertelmezésiink szerint
tovabbd a portfolié értékelése nem csupan vagyonértékesitésnek,
de eszkozértékesitésnek is minésiil.

Az adatszobiban kapcsolodé igazgatosdgi dontés nem volt
fellelhets. -

A hataskori | A szerz8dés megkdtése nem sért jogszabalyi hatiskért és nem sérti
szabalyokkal az MVM kézgytilés és az igazgatdsig alapszabilyban rogzitett
kapcsolatos

észrevételek:

hatésk{reit sem, sértheti azonban az igazgat6sagnak az igazgatosag
tgyrendjében rdgzitett, a 100.000.000,- Ft ill. 1. 0.000.000,- Ft
egyedi értéket meghalado vagyonértékesitéssel ill.
eszkdzértékesitéssel  Osszefiiggd  jogligyletek  jévéhagyésara
vonatkoz6 hataskorét, amennyiben elfogadjuk, hogy kiilén
rendelkezés hidnydban a szerzdédésmoédositdsra is a szerz8dés
megkdtésére irdnyad6 szabalyokat helyes alkalmazni.

. . JOGIVIZSGALAT

Iranyadé jog:

S
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Joghatosagi vagy
vélasztottbirgsagi
kikétések:

Képviseleti
jogosultsag:

Alaki kdvetelmények:

Jogszabalyi /szerzodési
gyakorlatnak
megfelelés

A szerzddés
teljesitésével
kapcsolatos
dokumentalt
kdriilmények:

Teljesitéssel
kapesolatos . jogi
szempontu
észrevételek:

EGYEB MEGIEGYZESEK

A szerz8dés angol és magyar nyelven is rendelkezésre 4ll.

L6 *

DOKUMENTUM ALAPADATAI

Dokumentumn cime:

BUDAPEST/68984.5
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Dokumentum kelte:

(Szerzédd) felek és
(szerzddésbeli)
pozicidjuk:

Szerzddés/dokumentum
targya:

MVM Csoport-beli
cégre irAnyado
hatdskéri szabalyok:

A hataskén
szabalyokkal
kapcsolatos
€szrevételek:

Iranyad¢ jog:

Joghatésagi vagy
valasztottbirosagi
kikotések:

Képviseleti
jogosultsag:

Alaki kdvetelmények:

Jogszabalyi /szerzodési
gyakorlatnak
megfelelés

A szerzbdés
teljesitésével
kapcsolatos
dokumentalt
koriilmények:

BUDAPEST/68984.5
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Teljesitéssel

kapcsolatos jogi
szempontu |
észrevetelek: ]
|
|
l
]
]
1.7

Stratégiai Tandcsadd Szolgaltatisok Nywjtaséra Vonatkozé Szerzddés .

DOXUMENTUM ALAPADATAI

Dokumentum cime:

Stratégiai Tandcsadd  Szolghltatisok Nywjtasira Vonafkozo
Szerzbdés (Agreement for Strategic Advisory Services)

Dokumentum kelte: 2006. szeptember 4.

(Szerzbdd) felek és | MVM — megbizé

(szerz6désbeli) Meinl Bank — megbizott

pozicidjuk: .

Szerzédés/dokumentum | A Meinl Bank tanicsadést nyujt az MVM kdzép-kelet Eurdpai

targya: régioban vald terjeszkedése, illetve stratégiai szOvetségek
létrehozésa tekintetében. Célteriiletként a Magyarorszaggal

szomszédos allamok, a volt jugoszlav terilleten levd 4llamok
Albénia és Torokorszag keriiltek megjel5lésre.

Tevékenységéhez a Meinl Bank igénybe veheti a Meinl Capital
Advisors AG-t, illetve igényt tarthat az MVM vezet6i és tandcsadéi
kozremiikdésére, név szerint emlitve a KPMG-t. '

A szerz8dés szerint a Meinl Bank meghatdrozott tartalmi

jelentés(eke)t tesz az MVM-nek, az elsé 2006. szeptember 30-ig
esedékes,

A szerz8dés szerinti dijazas 480,000, EUR vissza nem téritend
megbizasi dfj, amelynek 50%-a 8 napen beliil, 50%-a pedig az elss
Jelentést kdvetd 15 napon beliil esedékes. A tovébbi megbizasok
dija egységesen 30.000,- EUR. A 480.000,- EUR megbizasi dij a
Meinl Bank éltal javasolt befektetésekre felhasznélhat6.

A szerz6dés szerint a Meinl Bankot megilleti az ‘elsé ajnlat
elutasitdsdnak joga’ (right of first refusal) a banki, befektetési-
banki és més tanidcsaddi tevékenységek tekintetében a javasolt
stratégidval  osszefiiggésben, feltéve, hogy szolgaltatdsait
versenypiaci drakon nyujtja.

BUDAPEST/68984.5
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HATASKORI VIZSGALAT

MVM Csoport-beli | A szerzodés megkotése jogszabdlyi hataskért nem sért, tovabba a
cégre irinyadod | kozgyilés és az igazgatosdg 2006. oktdber 26-i MVM

hataskdri szabalyok:

Alapszabalyban, tovibba utébbi tekintetében a 2005. oktdber 21-i
MVM Igazgatéségi Ugyrendben rogzitett hataskéreit nem érinti
(korabbi MVM Alapszabaly nem 4ll rendetkezésre, mindazonaltal
az egységes szerkezeti 2006. oktdber 26-i MVM Alapszabaly a
kdzgylilési hataskoérsk tekintetében modositasra, torlésre is utal()).

Ugyanakkor a 2005, oktober 21-i MVM Igazgatésagi Ugyrend
1.19. b.) pontja szerint az Igazgatésagnak tajékoztatast kell kapnia
valamennyi  100.000.000,- Ft-ot meghaladd szerzédéses
jogligyletr8l, ami ez esetben a szerzédéskotéskoni MNB
kdzéparfolyam alapjan elérésre keriilt.

(Megjegyezziik, hogy az MVM 2006. augusztus 16-1 Szervezeti és
Mitkodési Szabélyzatanak 1.4.2 pontja alapjén a nevesitett déntési
Jogkérrel nem rendelkezd stratégiai vezérigazgaté helyettes
iranyitdsa alatt allo iizletfejlesztési osztalyvezet§ feladat- és
hatdskére a befektetési projektekhez kapcsolédéd tanulmanyok
készittetése, bket a vezérigazgatd utasithatja.)

Az adatszobaban az IgazgatGsdgnak adott t&jékoztatdst nem
lattunk,  megjegyezzilk  ugyanakkor, hogy az MVM
igazgatosiginak 2006. november 22-i iilésén a Meinl Bank
képviseletében eljaré Berecz Péter altal tartott prezentacio kapcsan
az igazgat6sag a Meinl Bank igénybevételérd] értesiilt. Molnar Gr
szerint a tajékoztatds megtortént.

A hataskori | A szerz6dés megkétése jogszabalyi hataskrt, illetve a kozgyliés
szabalyokkal €s az igazgatdsig hatdskorét nem sérti. A szerzddés megkitésérsl
kapcsolatos ugyanakkor az adatszobdban elhelyezett informaciék alapjan az
észrevételek: igazgatésag nem kapta meg az MVM Igazgatosagi Ugyrendje 4ltal
eldirt tdjékoztatast, azonban a Meinl Bank 1génybevételérdl
legkésébb 2006. november 22-én értesiilt.
JOGI VIZSGALAT
Irdnyadé jog: '
Joghatosagi vagy
valasztottbirosagi
kiko6tések:
Képviseleti
jogosultsag:
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Alaki kdvetelmények:

Jogszabalyi /szerzbdési
gyakorlatnak
megfelelés

A szerzddés
teljesitésével
kapcsolatos
dokumentalt
korilmenyek:

TERVEZET
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Teljesitéssel
kapcsolatos
szempontu
észrevételek:

jogi

EGYEB MEGJEGYZESEK

Hasonl¢ targykérben az MVM tébb céget is megbizott killénbdzs
szintll megbizasi dijakon.

Az Ernst & Young 2008. december 9-i levele szerint az MVM
2007. marcius 12-én 100.00,- EUR osszeget, 2007. aprilis 11-én
pedig tovidbbi 300.000,- EUR &sszeget utalt 4 a Meinl Bank
reszére a , Kolubara B” erémiivel kapcsolatos tanacsadasra. Nem
vilagos, hogy erre e szerz6dés vagy més szerzédés alapjan keriilt
sor. Ehhez kapcesol6dhat az Aquifex 2008, janudr 14-i levele, amely
szerint a ,Kolubara B” lignit tiizelésii erdmii eladisa kapcsan az
MVM kizarolagos lobbi/tanicsadasi szerzdést kotétt a Meinl
Bankkal, Meinl Capital Advisor-val illetve az Aquifex-vel. (A levél
szerint a tender varhatdan 2009. januar 22-én keriil kifrdsra és a
levél kéri a sikeres részvétel érdekében az MVM tanacsaddk
kijel6léseit. Szobeli tajékoztatds szerint az MVM vélaszlevelében
kifejtette, hogy nem érdekli a ., Kolubara B” erémii megszerzése és

ismét fethivta az Aquifex-et az Adasvételi szerz6dés médositas
szerinti teljesitésére).

1.8

Letéti és Befektetési Tanacsadasi Szerzédés

DOKUMENTUM ALAPADATAI

Dokumentum cime:

Letéti és Befektetési Tanacsaddsi Szerzddéstervezet (Deposit and
Investment Advisory Agreement)

Dokumentum kelte:

2007. februar 28.

(Szerz6dd) felek és MVM - megbizd és letevd

(szerzddésbeli) Meinl Bank — befektetési tanécsadé és letéteményes

ozicidjuk:

Szerzédés/dokumentum | A szerzédés szednt a Meinl Bank befekgg;ési tanicsadasi
targya:

tevékenyseget nyljt az MVM részére egy bizonyos kozelebbrol
meg nem hatarozott portfolié kezelésével. és egy bizonyos,
kozelebbrl meg nem hatirozott befektetési cég eszkoézeivel vald
rendelkezéssel kapcsolatban, bizonyos kézelebbrdl meg nem
hatdrozott ajinlati memorandumban, befektetési célban és
befektetési  stratégidban meghatarozottak  elérése  érdekében
(Molndr Laszl6 dr szerint utdbbiakat a korabbi tanicsaddi
szerz&dés szerinti munka eredmeényei hatérozzik meg). '

A Meinl Bank tevékenységéhez igénybe veheti albefektetési

tanacsadokent az Aquifex-et, akinek tevékenységért ném felelts.
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A Meinl Bankot sszeférhetetlenségi szabalyok nem szoritjak,
kifejezetten adhat tanacsot ellenérdekii.feleknek. A Mein] Bank a
tanicsaiért nem felel, kivéve -a szandékossag, illetve sulyos
gondatlanség  esetét. Nem felel tovabba a tandcsai
adévonatkozdsaiért. A Meinl Bank semmiféle feleldsséget nem
véllal tovabba a portfolibval elérhet haszonra sem. A_szerzédés
mellékletében az ‘MVM Transaktionenkonto’-t és ‘MVM Energy
Investment Fund’-ot jelli meg, ezek azon szémlak, amelyekre az
Aquifex-vel kdtdtt befektetési és tandcsadési szerz8dés alapjan az
MVM 6.350.000,- EUR-t atutalt.

A szerzbdés a dijakat mellékletre utaldsa hatarozza meg, azonban a
melléklet hidnyzik (rdaddsul szdmozésa szerint ugyanazon
mellékietré! van sz6, amely a szdmlaszdmokat is felsorolja). A
dijon feliil a Meinl Bankot koltségtérités is megilleti.

HATASKORI VIZSGALAT

MVM Csoport-beli

cegre

iranyadé

hataskort szabalyok:

A szerzbdés csupan tervezetként ismert, igy a hatéskori vizsgalat
csak feltételesen, a sZerz6des Tervezet szerinti létrejdtte esetére
vegezhetd el, és az itt kifejtettek értelemszeriien csak a szerzédés
létrejétte esetén érvényesek. '

A szerzGdéstervezet hatdskori értékelése kapcsin alapvetd
nehézséget okoz az, hogy a tervezet 6sszegeket sem a dijazés, sem
a befektetés tekintetében nem jeldl meg, tovébba a teljesités az
azonos bankszamlaszdmok miatt teljes 4tfedést mutat a IT1.1.2. pont
alatt targyalt szerzédéssel. A tartami és idébeli Osszefliggés miatt
szerzbdéstervezetre ugyanaz a  hataskdri  szabélyrendszer
vonatkozik. Epp ezért, utalunk a fenti I11.1.2. pontban e tekintetben

.| irtakra.

Az adatszobéban ‘sem igazgat6sagi dontés, sem az igazgatéségrlak

adott tdjékoztatds nem volt fellethetd e szerzédéstervezettel
kapcsolatban sem.

A hatdskdri | A szerzddés értéke tekintetében a mellékletben megjeldlt
szabalyokkal szamlaszémokra atutalt 6.350.000,- EUR-t alapu] véve a szerzbdés
“kapcsolatos megkOtése nem sért jogszabdlyi hatiskért és nem sérti az MVM
észrevételek: kozgylilés és az igazgatbsdg alapszabdlyban rogzitett hatiskoreit
sem, sérti azonban az igazgatosignak az igazgatdsag iigyrendjében
rogzitett, az 500.000.000,- Ft egyedi értéket meghaladod
befektetésekrol valé dontésre vonatkozé hataskérét (feltéve, hogy a
szerzddés 1étrejott).
JOGI VIZSGALA
Iranyadé jog: *
—
Joghatbsagi vagy
valasztottbirosagi
kikotések:
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Képviseleti
Jogosultsag:

Alaki kbvetelmények:

Jogszabalyi /szerzédési

gyakorlatnak E

megfelelés

A szerzddes

teljesitésével

kapcsolatos

dokumentalt

kériilmények:

Teljesitéssel

kapcsolatos Jogi

szemponti

észrevételek: e _— e S

EGYEB MEGJEGYZESEK :

Az adatszobaban fellelt keltezetlen és al4 nem irt feljegyzés szernt
a szerzbdés azt kivetben keriilt leaddsra az MVM adattarsba,
miutén az Aquifex részére teljesitett kifizetések lekonyvelésével
kapcsolatos problémak (Id. fentebb) felszinre keriiltek &s az
,,n}dlvénvaléan visszadatumozott”,

1.9 Az MVM szamla iigye és az azzal kapcsolatos dokumentacio

AZ MVM a pénziigyi osztaly irattéréban fellelt, 2006. augusztus 25-én kelt, az MVM részérd]
Dr. Kocsis Istvon ur és Molnar Laszl6 ar Altal alaint szamlanyitasi kérelem alapjan
feltételezte, hogy szdmlaval rendelkezik a Meinl Banknél. -A szémlanyitdsi dokumenticién
alairgként feltiintetett személyek kérének megvaltoztatisa érdekében az MVM 2008, jalius
23-an ¢s 2008. szeptember 8-4n levélben fordult a Meint Bankhoz, amely levelek
‘megvalaszolatlanul maradtak. Ezt kovetéen az MVM felkérésére irodank megszervezett egy

személyes talalkozét a Meinl Bankkal, amelynek célja ezen aléirasi jog megvaltoztatisanak
kikényszeritése lett volna. '

4,

A talalkozo 2008. oktdber 21-én létrejdtt, azon azonban a Mein! Bank azt a tajékoztatast adta,

hogy az MVM-nek nincs és nem volt szaml4ja a Meinl Banknal, a 2006. augusztus 25-1
iratok alapjan a szdmlanyit4s nem tortént meg.
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Az MVM kérdesére a Meinl Bank kifejtette, hogy — az 1.2. és 1.7. alatti szerzbdésekhez
kapcsolodé — ‘MVM Transaktionenkonto’ és ‘MVM Energy Investment Fund’ megjelslési
szamlakra teljesitett kifizetések egy harmadik, a Meinl Bank 4ltal meg nem nevezhets fél

szamljara tortének, amely szdmldnak az MVM sem jogt értelemben, sem ténylegesen nem
tulajdonosa.

A Meinl Bank fovébb{i thjekoztatdst adott az MM Energy Corporate Finance Beratungs
GmbH tigyérdl, illetve atadta annak cégkivonatat.

A Meinl Bankndl tett latogatashoz kapcsolédik az Aquifex 2008. oktober 24-i, a fenti 111, 1.2.

pontban ismertetett levele és az MVM arra adott, a fenti I11.1.5 pontban ismertetett 2008.
december 15-i valasza. .

Az ligybdl a koltségeket meghaladé lényegi vagyoni kir nem keletkezett,

110 Az MM Energy Finance Beratungs GmbH lgye

Az MM Energy Finance Beratungs GmbH-t a Meinl Bank és az MVM hozta létre 60%,
illetve 40%-os tulajdoni ardnyok és 60.000,- EUR, illetve 40.000,- EUR befizetése mellett. A
ceg megalapitasat a 113/2006. (XI1.13.) MVM 1gazgatosagi hatarozat jovéhagyta, megjelslve
a tulajdoni ardnyokat, illetve az alaptékét. A cég létrehozdsinak indokét az igazgatosagi
hatérozat az akviziciés tevékenységek elésegitésében hatdrozta meg (a vonatkozod
cldterjesztés szerint a Mein! Bank megfeleld hétteret tud nyujtani az MVM novekedési
stratégiajahoz, 4 milliard EUR értékben kezel befektetéseket és 600 millié és 1 milliard EUR
kozbtti dsszegben tud finanszirozést nydjtani az MVM részére).

Az MVM a 2006. augusztus 24-i K&H bankszamlakivonat tanusaga szerint 20.000,- EUR-t
_ utalt at a Meinl Bank részére alapitasi koltségek megjeldléssel (ez még a fent hivatkozott
igazgatosagi hatarozat eldtt tortént), illetve atutalta a raesd alaptbkét. Megjegyezziik, hogy a
késébbi, 2006. oktéber 27-i MVM Alapszabaly (korabbi nem 4ll rendelkezésiinkre, mikdzben
az egységes szerkezetil alapszabaly véltozisokra utal a hataskoroknél) és a 2005. okt6ber 21-i
MVM Igazgatésagi Ugyrend sem kot kdzgyiilési, igazgatésagi déntéshez az ilyen
cegalapitast, igy az alapitési koltség déntéshozatal elétti megfizetése nem kifogésolhat6.

Az cég Meinl Bank altal rendelkezésiinkre bocsatott bankszamlakivonata szerint a cég

szamlajan 100.000,- EUR van, vagyis a tékeként befizetett osszeg feltehetben még nem
keriiit felhasznalasra.

Az ligybol a koltségeket meghaladé lényegi vagyoni kar nem keletkezett.
2. DECOTRA S.R.L. iigy

2.1 Osszefoglal6

2.1.1 Az gylet leirisa

A Loznica (Szerbia) kézigazgatasi belteriileten megépiteni tervezett 110 MW-os, gaztiizelésli
erdbm{ projekt vonatkozasaban az MVM és a DECOTRA S.R.L. (a ,,DECOTRA”) kozitt az
alabb ismertetett kolcsénszerzddés jott létre. A DECOTRA-nak a kélcsénszerzédésben
foglalt valamennyi kételezettsége biztositékaul szolgalo ingatlan jelzalogszerzddés vonatkozd
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lényegi pontjait, az azzal kapesolatban tett észrevételeinket a kdvethetség érdekében nem
kdlon, hanem a k6lcsonszerzddést elemzd alabbi tablazatha foglalva helyeztiik el.

2.12 Hatéskﬁri vizspalat

A szerzddés megkodtése jogszabdlyban rogzitett hataskért nem érint, tovdbba nem érinti a
szerzédés aldirdsanak idején hatdlyban 1é&vé MVM Alapszabilyban felsorolt kozgyiilési és
igazgatosagi hatdskoroket. A hataskdri szabalyokkal kapcsolatban az MVM-t3] kapott
frasbeli tajékoztatas szerint megallapithaté, hogy az MVM nem rendelkezik a Jogligyletet
jovahagyo testilleti (Igazgatbsagi, Feligyel6bizottsagi) dokumentumokkal, ezért az MVM
belst szabélyzatain alapulé hataskéri szabalyok sériiltek. A kolcsonszerzdést dr. Kocsis
Istvan vezérigazgato cégszeriien al4irta, azonban az ezt biztosits jelzalogszerzédést az MVM

képviseletében Bojan Vuckovic meghatalmazott irta ald, amellyel kapcsolatban a
meghatalmazas nem all rendelkezésre,

2.;.3 Jog vizsgalat
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Kolcsdénszerz6dés
DOKUMENTUM ALAPADATAI

Dokumentum cime: Loan Agreement (Kolcsonszerzédés)

Dokumentum kelte: 2008. februar 20.

(Szerz6dd) felek és | MVM —, Lender” (hitelez&)

(szerzbdésbeli) :

pozicidjuk: DECOTRA (székhelye: F. Cavallotti 13, 20122 Milané,
Olaszorszag) — , Borrower” (hitelfelvevd)

Szerzédés/dokumentum | MVM a DECOTRA-nak 2.000.000,- EUR &sszegil kélcsént nyuit,

targya: EURIBOR +1% éves kamat mellett, ami kizar6lag a DECOTRA
altal megalapitandé térsasdg (projekt trsasag) altal a
kdlesonszerz§dés mellékletében meghatarozott, alapvetben loznicai
ingatlanokon felépitends 110 MW gaztiizelési erdmy létesitésével,
miikddtetésével és karbantartisaval (a ,Projekt”) kapcsolatos
koltségek finanszirozésara hasznélhato fe).

. HATASKORI VIZSGALAT
MVM Csoport-beli | A szerz6dés megkdtése jogszabalyban rogzitett hataskdrt nem

cégre iranyado
hat4skori szabalyok:

érint, tovabba nem érinti a szerz6dés aldirdsanak idején hatdlyban
1év6 MVM Alapszabilyban felsorolt kozgytilési és 1gazgatbsagi
hatiskérdket. Azonban az Igazgatésigi Ugyrend 1. 1.19. b.) pont
alapjan az Igazgatésag dont a harom évet meghaladé idétartami
vagy az 1 Mrd Ft-ot meghaladd értékl] szerzédések megkotésérol,
amennyiben az adott szerzédés nem szerepel az Igazgatésag éltal
jévéhagyott tervekben,

Az SZMSZ 1. 1.3. pontjéban foglaltak szerint - tébbek kozott - a
szerz0dések gazdasdgi, pénziigyi szemponti jovihagydsa a
Gazdasigi Vezérigazgaté-Helyettes feladat- és  hatiskérébe
tartozik. Az SZMSZ 1. 13.2. pont alapjan a Pénziigyi
Osztalyvezetd feladat- és hatiskdrébe tartozik - tobbek kézott - a
bervhazasok, projektek finanszirozdsinak koordindldsa, a
finanszirozé bank kivalasztdsa €s a hitelszerzb6dések eldkészitése.
Az SZMSZ 1. 142. pontia szerint az Utzletfejlesztési
Osztalyvezetd feladat- és hatdskérébe tartozik - t6bbek kézétt - az
4j befektetések lehetéségeinek feltarasa, értékelése, a befektetési
projektek elokészitése a stratégia szerint érintett szervezetek

kdzremiikodésével (pl. lizleti, jogi, miiszaki
atvilagitisok/értékelések  készitése/készittetése;  finanszirozés
tervezés; hazai & nemzetkézi két- és  tébboldala  (pl.

finanszirozasi!) megéllapoddsok, szerzdések eldkészitése stb.).
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A hataskéri | Az MVM-té] kapott irdsbeli tijékoztatds szerint az MVM nem
szabalyokkal rendelkezik a jogiigyletet jovahagyé testiileti dokumentumokkal.
kapcsolatos Erre tekintettel a fent emlitett, az MVM belsd szabalyzatain alapulo
észrevételek: hataskon szabdlyok sériiltek.
JOGI VIZSGALAT

Irényadé jog:
Joghat6sagi vagy
valasztottbirdsagi
kikotések:

|

|

|

i

fﬁ
Keépviseleti
jogosultsag:
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kapcsolatos
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kérilmények:
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Teljesitéssel
kapcsolatos jogi
szemponti
eszreveételek:
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Az adatszobaban elhelyezett, 2008. oktober 13-i datum, a loznicai
ingatlanok értékbecslésével kapcsolatos dokumentumok mar a
DECOTRA-t tintetik fel az ingatlanok tulajdonosaként, amelyre
vonatkozban az Adatszobdban nem volt fellelheté dokumentum.
Kértik a vonatkozé dokumentumok/informacick Adatszobéban
tortend  elhelyezését, azonban az MVM-t8] azt az irdsbeli
tajékoztatdst kaptuk, hogy a tiggyel kapcsolatban rendelkezésére
all6 valamennyi dokumentum eredetileg elhelyezésre keriilt az
Adatszobéban. Amennyiben tulajdonjog 4trubdzés tortént, az
felvetheti a  jelzélogszerzdés megfeleld mdbdositdsanak
sziikségességét, feltéve, hogy a szerb jog erre lehetéséget ad, illetve

BUDAPEST/68984.5
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" | megkveteli azt, m

| Kértik tovabbd a Projekt jelenlegi stituszéra vonatkozo
| informéciék/dokumentumok Adatszobdban térténd elhelyezését.
Az MVM-t8l azt az irasbeli tajékoztatast kaptuk, hogy a targyban
' semmilyen informacidval nem rendelkezik.

|
3. Puerto 2006 S.L. iigy

3.1 Osszefoglalé

3.1.1 Aziigyletek leirisa

Az MVM és a Puerto 2006 S.L. (a ,,Puerto™) kozott 2007, év folyaman erémi beruhizassal

és privatizciéval kapcsolatos tanicsadoi szolgaltatasokra vonatkozéan két megbizasi
szerzddeés jott 1étre.

3.1.2 Hataskdr vizsgalat

A szerzGdések megkotése jogszabalyban rogzitett hatdskort nem érint, tovabba nem érintj a
szerzodések aldirdsa idején hatdlyban 1évé MVM Alapszabalyban felsorolt kézgylilési és
1gazgatdsagi hataskoroket. Azonban az MVM SZMSZ-ében foglalt hataskor, szabalyok a
Puerto iigylet soran sériilhettek, illetve nem 4]l rendelkezésre olyan informaécié, mely szerint
az MVM Igazgatdsagit az iigyletrsl tajékoztatték. A Puerto képviseletében a szerz8dést Tar

Krisztina meghatalmazott irta ala, azonban a meghatalmazds a szerzédéshez nem volt
meliekelve az adatszobaban. '

3.1.3- Jogi vizsgélat
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32 Tanacsaddi Megbizasi Keretszerzédés

DOKUMENTUM ALAPADATAI
Dokumentum cime: Tandcsad6i Megbizasi Keretszerz4dés
Dokumentum kelte: 2007. méarcius 1.

(Szerz6d6) felek &g MVM - megbizo

(szerz8désbeli) Puerto 2006 S.L. (c/ de la Mediterrénea 5. Esc. B 2-2 07800, Ibiza,
pozicidjuk:

Baleares Spanyolorszag) - megbizott/tandcsadd

Szerz6dés/dokumentum Uzletviteli, tandcsaddi szolgéltatds, projekt menedzsment,
targya: targyalasok lebonyolitasaban aktiv  részvétel, egyes

beruhazasokkal, projektekkel kapcsolatos tandcsadas megbiz6
részére a  megbizé stratégiai  céljaihoz igazoddan, azok
teljesiilésének elésegitésére a tanacsado kapesolatait és erforrasait
felhasznalva, Ezen beliil:

Spanyol szakmai és pénziigyi térsbefektetsk felkutatésa, Az MVM
| csoport céljainak megismertetése, Az egyiittmiik6dési lehetéségek
feltarasa, a potencialis partnerek bemutatasa

Konkrét projektek kidolgozésaban valé kozremitkidés, talalkozok
szervezése,

A projektfinanszirozas megszervezésében valo kdzremiikodés,
Miiszaki-gazdasagi talalkoz6k, bemutatdk szervezése

A szerzddés szerint a megbizé havi 30.000,- EUR dijat koteles
fizetni, amely magaban foglalia a tandcsadénak a szolgéaltatas
nyUjtdsaval kapcsolatosan felmeriilt valamennyi kaltségét és
kiad4sait.

Molnar Liszl6 2008. december 10. napjan kelt {rasbeli
tdjékoztatdsa szerint ,a Puerto a Junion Fenosa nevif spanyol
céggel torténd kapcsolatfelvételt, a kozés Jellépés szervezését
valamint a kézésen inditands stratégiai projektek kivdlasztdsdr

koordindlta. A munkiban az ERBE Zrt. szakemberei is részt vettelk,
Ennek dokumentumai ot megtaldlhatéak”

| HATASKORI VIZSGALAT o
MVM Csoport-beli | A szerzédés megkGtése jogszabélyban rogzitett hatdskort nem
cegre irdnyadé | érint, tovabb4 nem érinti a szerzddeés alirdsa idején hatalyban 1év4

hataskori szabalyok: MVM Alapszabélyban felsorolt kozgyllési és igazgatosagi
hatask6roket. Az  alairas idején  hatdlyban 1éve Igazgatdsagi

Ugyrendet figyelembe véve a szerzédss teljes értéke nem éri el azt

a hatéart, amely alapjén az az Igazgatosdg dontését igényelte volna.

Ugyanakkor az Igazgatésagi Ugyrend L18. értelmében az
Igazgatésag hatdrozza meg - t6bbek koz6tt - az iizleti és fejlesztési
célokat, elkésziti a stratégiai tervet stb. Ezen rendelkezés a
szerzbdés tirgyara (potencidlis iizleti partnerek és projekt-
lehetéségek felkutatssa stb.) tekintettel és szigoribb értelmezéssel
elve relevans lehet. A szerz6dés alairdsa idején hatdlyban 1évé
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SZMSZ 1. 1.3 pontjaban foglaltak szerint a szerzBdések gazdasagi,
pénziigyi szempontd jévahagydsa és az MVM szintli beszerzés
irdnyitdsa a Gazdasagi Vezérigazgato-Helyettes feladat-  é&s
hataskérébe tartozik; a  beszerzési tevékenységbdl eredd
feladatainak teljesitése soran dontési hatéskaérrel rendelkezik.

Az SZMSZ 1. 14.2. alapjan az MVM sajat osztallyal
(Uzletfejlesztés) rendelkezik a kulfsidi potencialis partnerek
felkutatdsa, a kapcsolatépités, az 4j befektetések lehetdségeinek
feltarésa és értékelése céljabol. :

Az Igazgatésigi Ugyrend 1.19. b) alapjdn az Igazgatosag
tajekoztatdst kap az Igazgatosag ket ilése kozdtt megkotoit
100.000.000,- Ft értéket meghaladé valamennyi szerzfdéses
jogiigyletrdl.

A
szabalyokkal
kapcsolatos
észrevételek:

hataskdri

Az MVM-t8] kapott irasbeli tajékoztatds szerint az MVM nem
rendelkezik a jogiigyletet jévahagy6 testiileti dokumentumokkal.

A fenti emlitett SZMSZ-ben foglalt hatsskéri szabdlyok
sérithettek, illetve valoszinfisithetd, hogy nem tortént meg az
Igazgatésag tajékoztatdsa,

JOGI VIZSGALAT

Irdnyado jog:

R T Ju e T e P

Joghatdsagi
valasztottbirésagi
kikotések:

vagy

Képviseleti
Jjogosultsag:

Alaki kovetelmények:

Jogszabalyi /szerzddési
gyakorlatnak
megfelelés:

A
teljesitésével
kapcsolatos
dokumentalt
kériilmények:

szerzddés

[EPE O T S SR
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Teljesitéssel
kapcsolatos jogi
szempontl
észrevételek:
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LUYEB MEGJEGYZESEK

A szerz6dés vonatkozé rendelkezése értelmében a lejératot
kdvetden a felek kolcsdnds egyetértés esetén meghosszabbithatjak

.| @ szerz8dést. Az Adatszobdban a szerzédés meghosszabbitisira

vonatkoz6 dokumentum vagy informéacié nem &llt rendelkezésre.

Megjegyezzilk, a szerzbdésben tanacsadéi koltségként felsoroltak
tartalmaznak - véleményiink szerint - olyan tételeket is, amelyek az
ellatandé  iigytdl fiiggetlentil is felmeriils, a megbizott

tevékenységéhez kapcsol6dé koltségek (pl. irodai miikodtetési
kéltségek, kézmi dijak).

33 Tanéacsadoi Megbizasi Keretszerz6dés

DOKUMENTUM ALAPADATAI

Dokumentum cime:

Tanécsadoi Megbizasi Keretszerzodés

Dokumentum kelte: 2007. 4prilis 3.

(Szerz8ds) felek és | MVM - meghizé

(szérzbdésbeli) Puerto 2006 S.L. (c/ de la Mediterrénea 5. Esc. B 2-2 07800, Ibiza,
pozicidjuk: Baleares Spanyolorszig) - megbizott/tanicsadé ‘
Szerz6dés/dokumentum U‘zletviteli, tandcsad6i  szolgdltatas, projekt = menedzsment,
targya:

targyalédsok lebonyolitisdban aktiv . részvétel, egyes
bervhazasokkal, projektekkel kapcsolatos tandcsadas megbizo
részére a megbiz6 stratégiai  céljaihoz “igazodéan, azok
teljesiilésének elésegitésére a tandcsadd kapesolatait és eréforrasait
felhasznalva. Ezen beliil: I

— Dél-Kelet Eurépai térségben megvalés'itahdé ér(’ifrlﬁ beruhéz4ssal
€s privatizaciéval kapesolatos tandcsadéi tevékenység,

— Az egylittmiikodési lehetéségek feltdrasd, a potencidlis partnerek
bemutatésa. e

— Konkrét projektek kidolgozésaban. . valé - kézremiiksdés,
talalkozdk szervezése. e TN

— A projektfinanszirozés megszerveiésébgp bzremiiksdés,
— Miiszaki-gazdasagi taldlkozok, bemu : ezé
A szerz6dés szerint a megbizdé havi UR dijat kételes
fizetni, amely magiban foglalja a-*'t_?!,l}_a!;{éadt‘)ﬁql;*a szolgaltatas
nydjtasdval kapcsolatosan felmeriiltl:ll{ yal ennyi - koltségét és
kiadasait. L

HATASKORI VIZSGALAT

BUDAPEST/68984.5
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MVM Csoport-beli | Ld. 1. pont alatti tablazat.
cégre iranyadé ' .
hataskori szabélyok:

A hataskdri | Ld, 1. pont alatti tablazat.
szabalyokkal :

kapcsolatos
észrevételek:

JOGI VIZSGALAT

Iranyadé jog:

Joghatdsagi vagy |.
valasztottbirésagi ‘
kikotések:

Képviseleti
Jogosultsag: f

Alaki kévetelmények:

Jogszabaélyi /szerz6dési |
gyakorlatnak :
megfelelés:

A szerz6dés
teljesitésével
kapcsolatos
dokumentalt
kériilmények:

Teljesitéssel
kapcsolatos jogi
szempontu
észrevételek:
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EGYEB MEGJEGYZESEK '
Ld. 1. pont alatti tdblazat,

4, EPIC szerzodés

4.1  Osszefoglald

41,1 Azigyletek leirdsa

Az MVM és az EPIC Financial Consulting GmbH (-EPIC™) 2008. janudr 3. napjén
Tanacsadoi Szolgaltatdsi szerzddést kotott, mely alapjan EPIC vallalta, hogy az MVM
tervezett szerbiai piacszerzése sordn az MVM helyi tanacsaddjaként jarjon el. Az MVM
tervei szerint Szerbidban egy vagy t5bb stratégiai partnerrel ujjaépitene vagy felépitene egy
erdmivet, mely villamos energiat és hét &llitana eld. Ellenszolgaltatasként az MVM t5bb
. elembd] 4ll6 dijat fizet az EPIC részere, melyek koziil a legnagyobb Gsszeg az 5 millié. EUR-s

sikerdij. A dijak kozil az adatszobiban elhelyezett dokumentumok szerint 175.000,- EUR
,.foglald” (retainer fee) keriilt kifizetésre. ‘

Az Emst & Young Kft. 2008. oktéber 1. napjan kelt levelében a tranzakciéval kapcsolatban
felvetette a megbizott kivalasztasat és. az ellenszolgéltatds teljesitését. A megbizott
kivalasztaséra vonatkoz6 dokumentum az adatszobaban nem volt fellelhet.

4.1.2 Hataskori vizsgilat . :

A szerzOdés megkOtése jogszabdlyban rigzitett hataskort nem érint. A szerzddés megkétése a
Koézgytilés és az Igazgatosig 2007. aprilis 20-i MVM Alapszabélyban rogzitett hatdskdreit
sem ¢rinti. Ugyanakkor, a’szerzédés 1 Mrd Ft-ot meghaladé érték(i, ezért az MVM
igazgatésagi ligyrendjének 1.19. b) pontja értelmében a szerzbdés megkotésérdl az
Igazgatosignak déntenie kellett. A Feltigyeldbizottsag egy tagja részt vesz az Igazgatosag
lésén és a Feliigyel6bizottsig ellendrzd szervként ellenérzi az MVM fligyvezetését. Az

MVM tajékoztatdsa szerint az Igazgatosdg és a Feliigyelgbizottsdg tdjékoztatisara illetbleg
Jovahagyasira vonatkozé dokumentum nem Allnak rendelkezésre.

4.13 Jogiﬁizsgélat
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4.2 Tanédcsadoi Szolgaltatasi Szerzédés

" DOKUMENTUM ALAPADATAI

Dokumentum cime:

Tandcsadéi Szolgéltatasi Szerzadés

Dokumentum kelte:

2008. januar 3. (A keltezés a szerz6dés fejlécében kézzel keriilt
feltintetésre: 03/01/2008 (Hatalybalépés napja”). Ezt az MVM
alairdja szigndzta. '

(Szerzéds)  felek  és
(szerzbdésheli)
pozicidjuk:

MVM Zrt. - a képviseletre jogosult neve nincs feltiintetve.

EPIC, Pénziigyi Tanacsadd Korlatolt Felelosségii Tarsasag (EPIC
Financial Consulting Gesellschaft GmbH) (cégbirdsagi bejegyzési
szama: 88038v, székhely: Plossigasse 8, 1040 Bécs, Ausztria.
Jogosult képviseléje: Dr. Peter Goldscheider, iigyvezetd partner.

Szerzédés/dokumentum
tirgya:

Az MVM bpiaci poziciét kivant szerezni Szerbia villamos energia
piacén azaltal, hogy egy vagy tobb stratégiai partnerrel 11jjaépit
es/vagy felépit egy Uj eromivet, mely villamos energiat és hot
allitana  el, koézds kockézata partnerség  keretében az
Elektroprivreda Srbije vallalattal és Novi Sad varosaval (,,CHP
Novi Sad” illetve ,,a Cé]™).

Az EPIC egy Kézép- és Dél-kelet Eurépai befektetési tanacsadé
cég, mely alapos ismeretekkel rendelkezik az energiaszektort
illetéen, ezért EPIC az MVM helyi tanacsadojaként kivan mitkddni
a pénziigyi és stratégiai kérdésekben.

A fentiek ellentételezéseként MVM az alabbiakat fizeti:
1) Foglalé |

Az EPIC szolgélatai fejében az MVM havonta 35.000,- EUR

vissza nem téritendd és le nem vonhat6 foglalét fizet az EPIC
részére, mely nem tartalmazza az AFA-t.

2) Sikerdi;

A Cél torzsrészvényeinek sikeres akvizicidja esetén (a
»ranzakcid”) az MVM sikerdijat fizet EPIC részére, melynek
Osszege 5 milli6 EUR fix jutalék. Az - EPIC azon
szolgaltatdsaiért, hogy tanicsadast nyijt és stratégiai és/vagy
penziigyi partnerséget biztosit a Tranzakcié tekintetében,

tovabbi 500.000,- EUR dijra jogosult. Minden dij Afa nélkiil
értendd. :

| 3) Thlelési dij

Ha az MVM a Célt a szerzédés iddtartama utan 9 hénapon
beliil szerzi meg illetve a szerzédés hatdlyat veszti az EPIC
hatrénydra és rajta kiviilillé ok miatt, olyan feltételekkel,
amelyeket az EPIC eldzbleg az MVM tudoméséra hozott, az
EPIC fenntartja maginak a jogot, és az MVM kételes
megfizetni a szerzddés 3.2 pontjaban rogzitett sikerdij 100%-4t.

BUDAPEST/08584.5
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4) Koltségek megtéritése

Az MVM havonta megtériti EPIC kis Osszegll kifizetéseit,
amelyek az EPIC-et a project lebonyolitdsa sorén terhelik (pl.
kommunikécio, konzultaci6, kisebb utazasok koltségei, stb.)
feltéve, hogy a havi 2.000,- BUR-n4l nagyobb koltségtételeket

az MVM megfelel6képpen jovihagyja meg azok EPIC 4ltali
kifizetése elétt,

HATASKORI VIZSGALAT
MVM Csoport-beli | A szerzédés 1 Mrd Ft-ot meghaladé értékd. Ennek megfelelen az
cégre iranyadé | MVM igazgatdsagi igyrendjének 1.19. b) pontja értelmében a

hataskori szabalyok:

szerzddés megkodtésérsl az lgazgatésdgnak déntenie kellett. Az
MVM FB iigyrendjének II. 6, pontja értelmében folyamatosan
kapcsolatot tart az Igazgatosiggal, és az FB egy tagja részt vesz az
Igazgatosag (lésén. Ellenérzé szervként ellenérzi a Tarsasag
Ugyvezetését. Az MVM SZMSZ-e alapj4n:

— a Jogi és Igazgatdsi Osztdly kdzremiiksdik a Térsasag
szerzhdéseének eldkészitésében, megkotésében; '

— a Belsé Ellendraési Osztaly ellenérzi és értékeli a belss
utasitasok és szabalyzatok meglétét és betartdsat:

— a Termelési Vezérigazgatd Helyettes feladata és hataskére a

Tarsasdg  4ltal  clhatérozott  er6mii-fejlesztési projektek
elbkészitése;

— 8 Gazdasagi Vezérigazgaté Helyettes feladata és haféskdre a
szerzodések gazdasagi, pénziigyi szempont jovéhagyasa;

— a Stratégiai Vezérigazgaté Helyettes feladata &s hatskdre a

stratégiai feladatok irdnyitdsa, a regionalis ndvekedési
lehetdségek feltirdsa és a stratégiai partnerkapcsolat kiépitése.
A hataskdri | Az MVM tijékoztatdsa szerint sem az Igazgatésig, sem a
szab3lyokkal Feliigyel6bizottsdg, sem pedig a fent felsorolt osztalyok, illetve
kapcsolatos vezérigazgatd helyettesek ‘bevonasara utalé dokument‘umok_ nem
észrevételek: llnak rendelkezésre. Ebbdl kovetkezden ugy latjuk, hogy a
szerz6dés megkdtése sordn az MVM nem tartotta be az iranyado
‘hatdskéri szabélyokat.
JOGI VizSGALAT
Iranyadd jog: R - o
Joghatdsagi vagy I'I
vilasztottbirdsigi |
kikdtések: ’
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jogosultsag:

Alaki kbvetelmények:

Jogszabalyi /szerzddési |.

gyakorlatnak
megfelelés
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A ' szerzédés 1
teljesitésével
kapcsolatos
dokumentalt
kériilmények:

Teljesitéssel
kapcsolatos jogi
szemponti
eszrevételek:

5.  NIKER iigy

5.1 Osszefoglald

5.11 Az iigyletek lefrasa

Tekintettel arra, hogy a vodicei szallodahoz kapcsolédd egyes szerzédések és egyéb
kapcsolddé dokumentumok hataskéri szempontd értékelése targyédban 2008. julius 7. napjan
kelt Memorandumban §sszefoglaltuk vizsgélati észrevételeinket, ezen jelentésben kizarblag
az MVM Feliigyelobizottsdga 28/2008. (X.6.) szamG hatarozatanak megfeleléen a
konyvvizsgaloi jelentés 1. sz, meliéklet 1. e. pontjdban hivatkozott dokumenturnok (MVM ¢és
a NIKER d.0.0. za turizam (a ,,NIKER”) kozitti kolcsonszerzédés; a NIKER és a Jadran

Investments Limited (,,Jadran”) k6zotti haszonbérleti szerz6dést megsziintets megéllapodas)
vizsgélati eredményeit foglaljuk 8ssze az aldbbiak szerint.

5.1.2 Hataskori vizsgalat

BUDAPEST/68584.5
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A szerz8dés megkotése jogszabalyban rogzitett hatiskért nem érint, azonban a szerzddés
alafrasanak idején hatédlyban lévé MVM Alapszabalyban és MVM belss szabélyzatokban
szereplé hatéskéri  szabalyok  sériiltek, tekintettel arra, - hogy a kolesonszerzédés
vonatkozasdban nem sziiletett Igazgatosagi déntés, tovabba hidnyzik az MVM tulajdonosi
dontése a hitel NIKER 4ltali felhasznalasa vonatkozésaban. A haszonbérleti szerzédés
megsziintetésérdl az MVYM Igazgatdsagat tajekoztatni kellett, amely lehet6ség a 2008. jtnius
27-1 €s szeptember 3-i igazgatosagi tiléseken felmeriilt, kilénds tekintette]l a jelzélog
bejegyzésérol adott tajékoztatdsra. A haszonbérleti szerz0dés megsziintetését a Jadran
reszerdl Alexander Gertsl meghatalmazott irta alan, akinek a meghatalmazésa nem 4ll

5.1.3 Jogi vizsgélat

k/S{’Z Kolcsénszerzédés | ‘ o

DOKUMENTUM ALAPADATAI
Dokumentum cime: Kélcsonszerzédés
Dokumentum kelte: 2008. januar 14.
(Szerz6dé) felek és | MVM - KalosonnyGjt
(szerrz-(éc.lcsbeh) NIKER - Kélcsénfelveve
pozicidjuk: :
Szerzédés/dokumentum | MVM csoport munkavallaléi  szinvonalas udaltetesének
targya: biztositasanak finanszirozésa céljabél 4.312.700,- EUR bsszegii
kolesbnt nyajt a NIKER részére. A kéleson lejarata 2032.
december 31, -
. HATASKORI VIZSGALAT
MVM Csoport-beli | A NIKER létesit okirata nem tartalmaz olyan rendelkezést, amely
cégre irényadd | szerint az ilyen jellegli szerzédés az alapité (kdzgyilés)

hozzdjdrulasathatérozatat igényelné, A létesits okirat alapjén a|

33
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hataskori szabalyok:

szerz8dés megkdtése az Ugyvezetd hataskorébe tartozott,

A szerzbdés megkotése jogszabAlyban régzitett hatdskdrt nem
érint, azonban az MVM Alapszabily 38. A ¢) pont és az
Igazgatésagi Ugyrend 2.6. pont alapjn az Igazgatésdg dént a
tirsasagcsoport tagjai 1Mrd Ft értéket és egy évet meghalads
futamidejii kélcsdnfelvételérs)

Az Igazgat6sagi Ugyrend 1.19 b} pont alapjén az 1 Mrd forint
Osszeget meghalads ertékli és/vagy hirom évet meghaladd
id6tartamil szerzédések megkotéséhez szilkséges az Igazgatisag
dbntése, ha az adott szerzédés nem szerepel az lgazgatdsag é4ltal |-
jovahagyott tervekben. Az SZMSZ IL. 1.0, 1. 1.3 pontjai szerint a

Gazdassgi Vezérigazgatd-Helyettes dontési hataskorrel rendelkezik
az MVM csoport finanszirozasi politikdjanak kialakitisakor. Lehet
ugy érvelni, hogy a csoporton belili hitelnyijtés e kérbe tartozik.
Ugyanakkor a Vezérigazgaté feladat- és hataskérébe tartozik, hogy

javaslatokat terjesszen az Igazgatésdg elé¢ az annak hataskérébe
tartozé tigyek eldéntéséhez.

A hataskéri | Az MVM-t61 kapott irasbeli tdjékoztatds szerint az MVM nem
szabalyokkal rendelkezik a jogiigyletet j6véahagy6 testilleti dokumentumokkal.
lgapcso}at]() Sk A szerzbdés vonatkozd rendelkezése szerint a NIKER a hitelt csak
szrevetelek: az MVM tulajdonosi déntése alapjan hasznélhatja fel. Az MVM-t5l
kapott irasbeli t4jékoztatss szerint, az MVM nem rendelkezik ilyen
tulajdonosi dontést tartalmazé dokumentummat. :
A fent emlitett, a szerz6dés alairasinak idején hatalyban 16v6
MVM Alapszabalyban és MVM belss szabalyzatokban szerepls
hatdskori szabélyok sériiltek.
JOGI VIZSGALAT
Irdnyadé jog: 3 o
Joghatdsagi vagy
valasztottbirdsagi
kikétések:
Keépviseleti
jogosultsag:
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Alaki kévetelmények:

Jogszabalyi /szerzédési
gyakorlatnak
megfelelés:

A szerzddés
teljesitésével
kapcsolatos
dokumentalt
kériilmények:

Teljesitéssel l
kapcsolatos jogi |}
szempontu ]
észreveételek:

57

BUDAPEST/68984.5




"TTEGYEBMEGIEGVZESEK

A szerzédés vonatkozd rendelkezése szerint a kblcsdn kamata az
igénybevett $sszeg utan 3 hénapos EURIBOR + 0,085%, a kamat 3
havonta keriil fixal4sra, A kamat véltozasarol az MVM a NIKER-t

eldzetesen értesiti. A kamat negyedévenként EUR-ban az MVM
ertesitésének megfelelfen esedékes.

Amennyiben NIKER fizetési kételezettségeinek nem tesz eleget,
gy a késedelem idejére késedelmi kamatot kell fizetnie, amelynek
mértéke 3 hénapos EURIBOR + 3%,

53 Haszonbérleti szerzédés megsziintetése

DOKUMENTUM ALAPADATAI
Dokumentum cime: Haszonbérleti szerz6dés megsziintetése
Dokumentum kelte: 2008. julius 17.
(Szerzddd) felek és | Jadran Investments Limited - bérbeado
Sj:zgffﬁbcm NIKER - bérls

Szerzédés/dokumentum | Felek kozos megegyezéssel megsziintetik a kozottiik 2007,
trgya: november 11. napjén, a horvatorszagi (Vodice) Hotel Bili Kamen
ingatlan® vonatkozéséban k&tstt haszonbérleti szerzédést. A
szerz0dés megsziintetésének okaként a szerzédésben a bérlsi

* Horvét Koztarsasag Sibeniki vérosi birdsag telekkdnyvébe bejegyzett ingatlanok:
telekkényvi rész szdm 2320, hiz és udvar, telekkényvi oldalszam 703

telekkdnyvi rész szam 566, legeld, telekkényvi oldal sorszém 703
telekkdnyvi rész szdm 565/1 sz616, telekkdnyvi oldal'sorszdm 7898. -
telekkdnyvi rész szam 565/2, szanté, telekkényvi oldal Sorszém 7898 .
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érdekmilés keriilt megjelslésre, amely indoklast a bérbeads is |
elfogadott’. A haszonbérleti szerz6dés létrejottével kapcsolatos

eredeti jogok és kotelezettségek a szerzédés alafrasanak napjaval
megszinnek. :

A szerz6dés szerint a bérl$ altal korabban megfizetett 3.535.000,-
EUR beérleti dij visszajar. A bérleti dij Osszegét csokkentik a
szerzbdes létrejotte €s a megsziintetés napja kozott bérbeads
részérdl felmeriilt koltségek és veszteségek.

A visszafizetendd bérleti dij osszeget csdkkentd koltségek és
kiadésok azok a bérbeadd oldalan indokoltan felmeriils koltségek
és kiadasok (beleértve az iigyvédi és egyeb szakértdi koltségeket),
amelyek a kévetkezdk kapesan meriilnek fel:

~ haszonbérleti szerz6dés szerinti bérlsi kotelezettségvallalasok
betartésa,

— horvét jogszabéalyi rendelkezések betartisa a haszonbérlet
végrehajtasaval kapcsolatban,

— értékvesztés, rongalasok kezelése,

— haszonbérlettel kapcsolatos engedélyezései és jovahagyasi
eljarasok koltségei.

Ezen kéltségek és veszteségek tekintetében a szerzédés alairdsatsl
szadmitott 60 napon beliil bérbeadé irasos elszamolast készit, melyet
kdteles bérlonek atadni. Csak az igazolt és a felek altal jrasban
kozosen elfogadott kdltségek és veszteségek keriilhetnek a bérleti
dijba beszamitdsra. A bérbeadd a koltségekkel csdkkentett bérleti
dijat a koltségek elszdmolasénak atadasatél szdmitott 120 napon
belill koteles bérls részére egy oOsszegben banki atutalassal
megfizetni. A bérleti dij visszafizetési hatiridét a felek a tdiilési
szezonra tekintettel allapitottdk meg. A bérlé irssban a bérleti dij
jogosultjaként més személyt is megjelolhet engedményezés vagy
mas jogcimen,

A bérbeadd a szerzddés alairasaval hozzjarulasat adja ahhoz, hogy
az érintett szdlloda és kapcsoldédé ingatlanok tekintetében
3.535.000,- EUR erejéig elsd ranghelyit jelzalogjogot jegyeztessen
be a bérld az illetékességgel rendelkezd ingatlan-nyilvantartasban.
A berld kdteles a bérleti dij 4tvételével egyidejiileg irasban
hozz#jaruldsat adni ahhoz, hogy a jelzalogjog torlésre keriiljn.

HATASKORI VIZSGALAT

MVM Csoport-beli

cégre

iranyado

A NIKER létesité okirata alapjan az ilyen jellegli szerzédés az
alapité (MVM kézgylilés) hozzdjarulasit (hatdrozatat) nem igényli.

* Az Adatszobaban elhelyezett dokumentumok tanuséga szerint a vodicei {idiil§ ingatlan
birtokba vételére nem keriilt sor, illetve a 2008. évi iidiilési szezonra az el8késziiletek nem

torténtek meg.

BUDAPEST/58584.5
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hataskorn szabalyok:

A szerzédés NIKER altali megkdtése az ligyvezetd hataskorébe
tartozott.

A szerz6dés megkstése jogszabalyban rogzitett hatdskért nem
érint, tovabba nem érinti a szerzédes ‘alairdsénak idején hatdlyban
lévé MVM Alapszabélyban felsorolt kdzgylilési és igazgatosagi
hatdskdroket. Ugyanakkor az MVM SZMSZ 11 1.3. pontja alapjan
a Gazdasagi Vezérigazgat6-Helyettes feladatkdrébe tartozik -
tobbek kozott - a joléti létesitmények bérbevételének irdnyitasa.
Ezen feladatainak teljesitése soran dontési hataskrrel rendelkezik.
Kiterjesztd értelmezéssel élve a feladat- és dontési korbe

beletartozhat a bérleti jogviszony . megsziintetésével kapcsolatos
ugyek iranyitasa is.

Az lgazgatésigi Ugyrend 1.19. c) alapjdn az Igazgatésag
tajekoztatdst kap az Igazgatbsag két llése kozdtt megkotott
500.000.000,- Ft értéket meghaladé valamennyi szerzédéses
jogligyletrdl.

A hataskdri- | Az MVM-t6l kapott jrasbeli tajékoztatds szerint az MVM nem
szabdlyokkal rendelkezik a jogiigyletet jovahagyé testiileti dokumentumokkal,
kapcsolatos ugyanakkor a NIKER tigyvezetéje, Dr. Varga-Sabjan L4szl6 2008,

észrevételek:

jolius 18. napjan kelt, a Jogi és Igazgatisi Osztily részére
megkiildott levelében arra hivatkozik, hogy a tulajdonosi
dontésnek megfelelSen” aléirta a szerzOdést. Tovébba a Jogi és
Igazgatisi Osztaly altal 2008, julius 17. napjan a Vezérigazgat
részére készitett Feljegyzés szerint a Jogi és Igazgatési Osztaly
javasolja 2 NIKER igyvezetdjének a szerzddés aldiraséhoz a
tulajdonosi hozzAjarulds kiadasat. A Feljegyzésen a kézzel irt,
wKérem sz. elGkésziteni. Rendben 2008 Julius 17 szdveg
olvashaté Martha Imre Vezérigazgaté aldiraséval.

Az Adatszobdban 1év6 dokumentumok és az MVM altal
elektronikus mésolatban rendelkezésre bocsatott, aldirast nem
tartalmaz6, az Igazgatésag 2008, szeptember 3. napjin megtartott
lilesérd! késziilt jegyzsksnyv kivonata, illetve az Igazgatésag 2008.
Junius 27. napijén megtartott dlésének 14. napirendi pontjarél
késziilt emlékeztets alapjan az Igazgatdsag tajékoztatasra keriilt a
szerz0dés megsziintetése lehetdségérsl, kilonos tekintettel a
jelzdlog bejegyzésérol sz616 tajékoztatssra.

JOGI VIZSGALAT

Iranyad6 jog:
Joghatdséagi vagy
valasztottbirdsagi
kikétések:

” ] /‘ A Va
Képviseleti
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Jogszabalyi /szerzédési
gyakorlatnak
megfelelés

A szerzdés
teljesitésével
kapcsolatos
dokumentalt
kériilmények:
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Teljesitéssel
kapcsolatos
szempontu
észrevételek:

Jogi

A

EGYEB MEGIEGYZESEK

A Jogi és Igazgatsi Osztdly Aaltal 2008. julius 17. napjan a
Vezérigazgatd részére készitett Feljegyzésben javasolt tovabbi

intézkedések a kovetkez8k (a nyilatkozat tervezetek az
Adatszobdban elhelyezésre keriiltek):

~ Jadran nyilatkozatinak beszerzése arra vonatkozdlag, hogy a
megfizetett bérleti dij Aquifex-re térténd engedményezése nem
befolydsolja ~a bérleti dfj (kélesondsen  elfogadott

koltségelszamolast kévetten fennmaradé részének)
visszafizethetdségét;

— Aquifex nyilatkozatdnak beszerzése, amely szerint a megsziintetd

megéllapodést megismerte, az abban foglaltakat tudomasul vette,
valamint a Jadran fizetési ktelezettségét az engedményezésre is
figyelemmel elismeri és megerfsiti;

— A CLYDENA Limited, mint a Flos és az ingatlan MVM Altal
hivatalosan ismert tulajdonosa nyilatkozatinak beszerzése,
amely szerint a megszintetd megallapoddst megismerte, az
abban foglaltakat tudomésul vette, valamint a Jadran fizetési

kotelezettségét az engedményezésre is figyelemmel elismeri és
megerdsiti; és ‘

—~ Jadran és Flos egyiittes nyilatkozatinak bekérése arra
vonatkozo6an, hogy amennyiben a visszafizetés hataridére nem
térténik meg, gy ezen tény Snmagiban megalapozza a NIKER
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oldalan, hogy a jelzélogbél kielégitést nyerjen.

Az MVM irésbeli tajékoztatdsa szerint a fenti nyilatkozatok alairt
példanyaival az MVM nem rendelkezik. A szerzédés felveti az
MVM és a NIKER k&ézétt 2008. marcius 31. napjan létrejott
Idegenforgalmi  Szolgaltatds Nyujtasarol Szolé  Szerzédés
megsziintetésének szilkségességét, amely azéta szobeli tajékoztatas
szerint megtdrtént (az emlitett szerzdés a felek kozott hatdrozott
idbre, 2032-ig j6tt létre, azonban olyan rendelkezést tartalmaz,
hogy a felek a szerzédést a tartam alatt nem mondhatjak fel).

Az  Adatszobaban elhelyezett, az American Appraisal
Magyarorszag Vagyonértékeld Kft. 2008. december 1. napjan kelt,
a vodicei ingatlan vonatkozasaban készitett értékelése szerint az
ingatlan 2008. december 1. napjan érvényes piaci  értéke
3.400.000,- EUR. Az MVM-t61 kapott szabeli tajékoztats szerint
nemzetkdzi hatterli ingatlanszakértd megbizisa mellett masik
ertékbecslés is készilt, amely az ingatlan piaci értékét lényegesen
alacsonyabb, 2.000.000,- EUR alatti Osszegben hatarozta meg.

6. A Karpat Energo altal a Power Investments II-nek nyujtott koleson, illetve a
Karpat Energo Power Investments II. részvényjegyzése

6.1 Osszefoglalo

6.1.1 Az iigvletek leirasa

A Karpéat Energo Zrt. (,Karpat Energo”; teljes cégmasolata mellékletként csatolva) mint
kélcstnadé 2008. februdr 28-an legfeljebb 33.750.000,- EUR Osszegli, kdzéptavi befektetési
céli kélcsdnszerzodést kotott a Power Investments International 11 S.ARL. luxemburgi
céggel (,Power Investments IL.”; cégkivonata mellékletként csatolva) mint
kdlcsonfelvevovel. A kolcsdnszerz6dés 2008. marcius 3-4n médositasra keriilt, de ezt a
Karpat Energo nem irta al4 (a fenti kolcsdnszerzddés és médositasa egylitt: a
»Kolcsonszerzédés”). E szerint a kodlcsdn tényleges &sszege 32.553.000,- EUR, lejérata
2009. februar 28-a, kamata EURIBOR+1% éves kamat, a visszafizetés egy Osszegben, mig a
kamat két részletben, a 2008. jtnius 30-ig szamitott idére esé kamat 2008. jalius 15-ig, a
fennmaradé idére esé kamat 2009. marcius 15-ig esedékes. A szerzddés rendelkezik
biztositékrdl, azonban annak meghatarozasa altalanos, a konkrét fedezeteket nem jeléli meg,
a biztositék atadasra nem keriilt, igy gyakorlati ervényesithetsége kétséges. A kdlcséndsszeg
tényleges lehivasara, illetve megfizetésére 2008. marcius 20-4n keriilt sor.

Lényeges koriilmény, hogy a Kolcstnszerzédeés megkdtésére az MVM Karpét Energo-ban
valo tulajdonszerzését kivetden®, de az MVM 4ltal delegélt tisztségviselok megvalasztasat és

A Karpat Energo cégmasolata szerint az MVM 2008. marcius 4-t4! részvényes, tovabba az Adatszobdban
fellelt egyes dokumentumok is ezt az idépontot emlitik az MVM tulajdonszerzése napjaként. Ugyanakkor a
2008. februar 14-i keltezésti, a Karpat Energo részvényeinek adasvételével kapcsolatos jegyzdkdnyv szerint az
MVM 2008. februar 14-én atvette a Systemt6! az iresre forgatmanyozott Karpit Energo részvényeket, amely
maganjogilag a részvények feletti tulajdon megszerzésének feltétele, tovabba a Kérpat Energo részvénykényve
szerint is 2008. februar 14-én szerezte meg az MVM a részvények tulajdonat, amely bejegyzés keltezése
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az Alapszabdly MVM leanyvallalatoknal szokésos, a hataskéri szabalyokat Gjraszabélyozé
modositasat megelézéen keriilt sor, mivel a 2008, februar 14-i Karpat Energo kézgytilés,

melyen az MVM tulajdonszerzése bejelentésre keriilt, felfiiggesztésre és 2008. marcius 4-re
elhalasztasra keriilt.

Tovéabba, 2z MVM mint hitelnyijté a Karpat Energo-ban val6 tulajdonszerzését kévetéen,
2008. maércivs 13-4n legfeljebb 55.300.000,- EUR 0sszegil, altaldnos vallalatfinanszirozasi
céli, kiemelten a véasérosnaményi erdmii beruhdzés megvaldsitasat célzd rulirozéd
hitelszerz8dést k65t a Karpat Energo-val, mint hitelfelvevével. E szerz3dés alapjan a Karpat
Energo 2008. mércius 17-én a teljes hitelkeretnek megfelel6 dsszegli kolesdnt hivott le. A
korilményekbol felvethetd, hogy e klesonbé! keriilt-¢ kifizetésre a Power Investments II-
nek nyujtott kdlesén, tovabba, hogy ezzel a lehetdséggel mar az MVM tulajdonszerzését

megeldzéen szdmolt-e a Kéarpat Energo illetve a Power Investments I1. Bz azonban a jogi
vizsgilat keretében nem volt vizsgalhato.

A fenti igylethez kapcsolodhat az a korilmény, hogy a Power Investments I1. 2008. majus
24-én 1.724.588,- EUR Gsszeget fizetett meg az MVM részére ‘Vértes vételar 1. része’
cimén. E fizetési kotelezettség a System Consulting Zrt.-t (,,System”) terhelte, amely cég
veviként 2008, méjus 10-én adasvételi szerzédést kotott az MVM-el a Vértesi Erdmi Zrt.
részvényeinek adasvétele targyaban (nincs adat arra nézve, hogy a Power Investment ]I, miért

teljesitett a Systemn helyett). Nem zéarhaté ki, hogy e fizetésre végsé soron az MVM-t§l
szadrmaz6 forrasbo! keriilt sor.

Tovabbi lényeges koriilmény, hogy a System a 2008. december 10-én kelt levelében —
melynek elézményét képezhetik a Kérpat Energo-nak a Kd&lcstnszerzédés dtiitemezésére,
illetve biztositékok nyjtasara vonatkozd kezdeményezései, illetve a fenti kifizetés — a Power
Investments Il 4ltal felvett kélcsén fedezetéil felajdnlotta a Vértesi Erémia  Zrt.
‘részvényeinek adasvétele tekintetében az MVM felé mér — a fentiek szerint legalabb részben
a Power Investments II. 4ital — megfizetett és a System ezen levélben bejelentett elallasa
folytan visszajaro vételdrat (vételarrészt), a System-nek a K4rpat Energo-ban meglévé 25%-
0s részvénycsomagjat, tovdbbd a System-nek a Karpat Energo-val szemben fennallo
koveteléseit. Ennek megfelelden a 2008. december 16-i felbonté megallapodas tartalmazza,
hogy a visszajaré 4.261.456.768,- Ft vételarat a System nem kapja meg, hanem azt a felek
kiilén megéllapodas szerint szémoljgk el (amelynek aldirdsa a felbonté megallapodas
hatdlyba lépésének is feltétele). Ez utdbbi kiilén megallapodast nem ismerjilk, szébeli
tajékoztatds szerint annak keretében a Systemnek visszajard vételdr végss soron a Power
Investments 1. Kérp4t Energo felé fennallé klcséntartozasara lett elszamolva, csékkentve
azt. Tovabba, szobeli tdjékoztatas szerint a masik két felajanlott biztositéki elemre kiterjedd
- rendezési megallapodas tervezete is elkésziilt, de az még nem keriilt aléirasra (ez a felajénlott
részvényeket 30%-os értéken veszi figyelembe, igy a kdleson teljes 0sszege nem biztositott).

ugyancsak 2008. februdr 14-e. Ennek tarsasagi jogi szempontbé! van jelentdsége, mivel a részvényesi jogok
gyakorlésanak ez utdbbi a feltétele, Végiil a Karpét Energo 2008. februdr 14-i kiézgylilésén is bejelentésre kerilt
az MVM tulajdonszerzése és az MVM e kizgyiilésen a jegyz8kényvbél kitlinden mar teljes jogh részvényesként
vett részt, Ez utdbbi kérilmények a 2008. februar 14-1 ddtum alapul vétele meliett szélnak.
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Az adatszobaban elhelyezett informécigk alapjan a Karpét Energo Power Investments II-ben
vald fenti tokeemelése befizetésére mar 2008. marcius 20-4n, a fenti kblesonnyjtassal
egyidejileg sor keriilt, illetve mar ezt megelézéen (2008. februar 28-an) sziiletett egy
»Declaration of Subscription”, tovdbba 2008. marcius 25-én egy Meinl Bank szamla,

amelyek alapjdn nem zarhaté ki, hogy a fenti Részvényjegyzési Szerzédés ténylegesen mar
korébban megkatésre kertilt,

6.1.2 Ha_téskt‘m' vizsgalat

kozgyiilést hataskor €s igazpatdsig miikddtetése hidnyédban - jogosult volt a
Koélestnszerzédés megkdtésére (a modositast mindazonaltal nem irta al). A kolesén lehivasa

]

id8pontjaban a Kolcsdnszerzédés megkdtése, modositdsa mér kdzgytilési hataskorbe tarozott

jogot Majzik Zsuzsanna, a System Altal delegélt igazgatosgi tag'gyakorolta. Megjegyezziik,
hogy a Karpat Energo testilletéi a szerzédés megledtését, illetve a kolesdn folydsitasat a
rendelkezésiinkre 4116 adatok szerint a Kolcsdnszerzédés megkotése és a kdlcsén folyésitssa
~ 1dején nem is targyalték, ilyenrd] Molnar L4sz16 ur sem tud.

6.1.3 _Jogi vizsgalat
— -
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Lﬁi/KtSlcsﬁnszerzﬁdés '

DOKUMENTUM ALAPADATAI
'Dokumentum cime: K{lcsonszerzédés (Loan Agreement) és annak médositisa
Dokumentum kelte: 2008. februdr 28, illetve a médositas 2008, mércius 3.
(Szerz8d8) felek és | Power Investments Il. — kilesénfelvevd
(szerzddésbeli) Kérpat Energo — kélestnadé
ozicidjuk:
Szerz8dés/dokumentum | A Kolcsdnszerzédés szernt a Kérpat Energo legfeljebb
targya: - 1 33.750.000,- EUR 6sszegli hitelt bocsat a Power Investments II.

rendelkezésére, kdzéptavi befektetési célra, 2008. mércius 26-1g. A
2008. marcius 3-i médositds rogziti a tényleges kdlesdnbsszeget,
amely 32.553.000,- EUR. :

A Kolesonszerzodés nem rendelkezik a visszafizetés idépontjarél,
azt kildn szerzédésre utalja. A 2008, mércius 3-i, a Karpét Energo
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altal ald nem irt mddositds szerint a visszafizetés egy részletben,
2009. februdr 28-4n esedékes.

A Kolcsonszerz6dés alapjan felvett kéleson kamata 12 havi
EURIBOR + 1%-nak megfeleld éves kamat. A 2008. marcius 3-i
modositds a kamatfizetésre két periédust hatarozott meg, a 2008.
Junius 30-ig esedékes kamatot 2008, julius 15-ig kell megfizetni, az
ezt kivetben a lejaratig esedékes kamatot pedig 2009. maércius 15-
ig.

A Kolcsdnszerzédés rendelkezik biztositékrél, azonban az adott
esetben nehezen érvényesithets, ugyanis a biztositék a
kdlcsénfelvevd Gsszes jogara, tulajdondra és érdekeltségére
kiterjed, amelyek részvényekkel, uzletrészekkel, opcios jogokkal és
mas, a befektetési célu kolcsdnnel megszerzett eszkdzdkkel
kapcsolatosak, azonban azok kézelebbi meghatirozasa és a
kélcsonadd birtokdba adésa nélkiil. A kélcsénadé a biztositék
érvényesitésére elvileg killén eljards nélkiil jogosult. A kdlcsénadéd
végul tovabbi biztositékot is kivetelhet.

A Kdlcsonszerzidés szerint a kélesdnadd hozzajaruldsa szitkséges
a kbleson terhére eszk6zolt beruhazasokhoz,

A kolcsdnfelvevs barmely, 15 napot meghaladd szerzddésszegése
esetén a kéleson Gsszege lejartts valik és egy 6sszegben fizetendo,
a kdlcsonfelvevd ennek vitatdsa jogard! is lemond.

A Kolcsdnszerzédés rendelkezik egy, killén szerzdésben
meghatérozandé sikerdijrol. A 2008. marcius 3-1 médositas szerint
ezt a sikerdfjat a kolcsénadé fizeti meg, és az egyenly a
kélcsbnadénak a kdlcsdnfelvevébe vald tékebefektetése utin

fizetendé sikerdij dsszegével, mely utébbirél semmilyen adat nem
volt fellelheté az adatszobaban.

HATASKORI VIZSGALAT

MVM Csoport-beli
cégre iranyado
hataskori szabalyok:

A Kélesonszerzddés megkotése és modositasa idején a Kaérpat
Energo-ban az MVM mér tulajdonos volt®, de az MVM 4ltal jelolt
tisztségviselok megvalasztisira és az Alapszabaly médositasira — a
2008. februdr 14-i kzgytilés elnapolasa miatt -még nem keriilt sor.
Az akkor hatdlyos Alapszabaly szerint a Kolcsdnszerzédés
megkdtése nem tartozott kozgyiilési hatdskdrbe, tovabba ezen

® A Karpat Energo cégmaisolata szerint az MVM 2008. mércius 4-t81 részvényes, tovabbi az Adatszobaban
fellelt egyes dokumentumok is ezt az idépontot emlitik az MVM tulajdonszerzése napjaként, Ugyanakkor a
2008. februdr 14-i keltezésit, a Kéarpat Energo részvényeinek adasvételével kapcsolatos jegyz8kényv szerint az
MVM 2008. februar 14-én Atvette a Systemt8! az iiresre forgatmanyozott Kérpat Energo részvényeket, amely
magiénjogilag a részvények feletti tulajdon megszerzésének feltétele, tovabba a Karpat Energo részvénykdnyve
szerint is 2008. februiar 14-én szerezte meg az MVM a részvények tulajdonat, amely bejegyzés keltezése
ugyancsak 2008. februar 14-e. Ennck tarsasigi jogi szempontbél van jelentésége, mivel a részvényesi jogok
gyakorlasdnak ez utébbi a feltétele, Végiil a Kérpat Energo 2008. februar 14-i kozgylilésén is bejelentésre keriilt

az MVM mlajdonszerzése és az MVM e kdzgytilésen a jegyztkdnyvbo! kitlinben mar teljes jogh részvényesként
vett részt. Ez utobbi kdriilmények a 2008. februdr 14-i ddtum alapul vétele meilett szélnak.
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id6szakban a Kérpat Energo-nal igazgatosig nem mik6dstt, igy
annak hatéskére fel sem meriilhetett. Ehhez képest a vezérigazgaté
tarsasdgi jogi szempontbél jogosult volt a Kélesénszerzédés
megkdtésére és moédositisara. Utalunk ugyanakkor a lenti, egyéb
megjegyzésekben foglaltakra.

A kélesén folybsitasa idején az MVM mar Jjeldlt tisztviseloket a
Karpat Energo-ban, az Alapszabély is médositdsra keriilt, és az
alapjan a Kélcsdnszerzédés megkdtése mir igazgatésigi hatéskér
lett volna, azonban jogi allaspontunk szerint a mér megkotott
Kolcsonszerzédés alapjan tértént teljesités nem vonhaté e kérbe. A
Molndr L4szlé Wir 4ltal adott tdjékoztatds szerint az igazgatosag
2008. mércius 5-én elfogadott ideiglenes feladatmegosziasa alapjan
- amely egyébirant az Igazgatdsag, mint testiilet feleldsségét nem
erinti - a pénziigyekért a System 4ltal jelolt Majzik Zsuzsanna

igazgatosagi tag volt felelds, és utalvanyozasi joggal kizérélag 6
rendelkezett, ' -

A
szabalyokkal
kapcsolatos
€szrevételek:

hataskén

A Karpat Energo 2008. szeptember 17-i igazgatosagi iilésének
jegyzdkdnyve szerint e szerzddésekrsl semmilyen tarsasagi
hatérozat nem sziiletett. Ugyanezt erésiti meg Molnar Lasz16 vr is.

__ 2 JOGIVIZSGALAT

Iranyadé jog:

JoghatGsagi
valasztottbirosagi
kikétések:

Yagy |

Képviseleti
Jogosultsag:

Alaki kévetelmények:
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Jogszabalyl /szerzddési : o,
gyakorlatnak L : ' B
-megfelelés '

A szerz$deés ,
teljesitésével
kapcsolatos
dokumentalt
korilmények:
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Teljesitéssel
kapcsolatos
szempontu
észrevételek:

jogi

EGYEB MEGIEGYZESEK

A rendelkezésre  All6  iratokb6l  megallapithatéan a
Kolesénszerzédés megkitése és modositasa idején az MVM mar
tulajdonosa volt a Kérpat Energo-nak, a 2008. februar 14-i
részvénykonwl bejegyzés alapjan a részvényesi jogokat is
gyakorolhatta. Igy az MVM mint vev$ és a System mint eladd
koz6tt a Karpét Energo részvényei vonatkozasiban 1étrejétt 2007.
oktéber 30-i adasvételi megallapodds (RAM) alapjén a System-

nek a fenti koOlcsoniigylettel Osszefiiggésben nem 4ll fenn
felelossége.

Ugyanakkor, a 2008. februdr 14-i K4rpat Energo kézgyilésen —
amelyen az MVM tulajdonszerzése bejelentésre keriilt, de az MVM
altal delegdlt tisztviselék megvalasztdséra, az Alapszabaly
modositisara nem keriilt sor -, dr. Kapolyi Lészl6 vezérigazgat6
véllalta, hogy a tovébblakban cégjegyzési jogat csak az MVM
részér8l eljAr6 Molnér Laszlé ellenjegyzésével gyakorolja. E
nyilatkozatnak a Kélcsénszerz8dés (és modositdsa) érvényes
megkOtésére kihatdsa nincs, de ha nem egyoldali nyilatkozatnak,
hanem szerzédésnek tekintjitk, ugy dr. Kapolyi Laszl6 magéanjogi
felelésségét megalapozhatja (ez ellen szdl, hogy a _kdzgytilés
egyben a felmentvényt is megadta dr. Kapolyi Laszlénak) Lényegi
vagyoni kérrél és igy maganjogi felel6sségrdl mindazonaltal csak

-nem fizetés, végsé soron behajthatatlanség esetén beszélhetiink.

A rendelkezésiinkre 4116 dokumentumokbél megallapithatéan az
MVM mint hitelnydjté és a Karpat Energo mint hitelfelvev 2008.
marcius  13-4n  rulirozé hitelszerzodeést kotottek  legfeljebb
55.300.000,- EUR keretdsszegig, melynek  célja 4ltaldnos

BUDAPEST/68984.3
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vasarosnaményi  erdmi  beruhizasanak finanszirozasa. A
rendetkezéslinkre bocsatott iratokbel ugyancsak megéllapithatdan a
Kérpat Energo 2008, marcius 17-én a teljes hitelosszeget lehivta.
Tekintettel arra, hogy a Karpat Energo az itt targyalt kélcsént 2008.
marcius 20-4n folyésitotta a Power Investments II. részére, és e
celbol 2008. marcius 19-6n atutalast teljesitett a Meinl Bank-nal
vezetett szamldra, alaposan feltehets, hogy a Power Investments II.
kolcs6n folydsitisa az MVM éltal a rulfrozé hitelszerzgdés
keretében rendelkezésre bocsatott pénzeszk6zdk terhére keriilt sor,
Ezzel kapcsolatban felvethetd — de nem képezi jelen vizsgalatunk
targyat — az, hogy a Kérpat Energo az MVM iltal nyijtott hitelt a
hitelszerzédésnek megfelelgen hasznilta-e fel. (Az MVM kélesén
fentiek szerinti felhasznalasara utalnak a Karpat Energo 2008.
szeptemberi  igazgatésagi  és feligyel6bizotisagi  iiéseinek
Jegyzékényvei, melyek foglalkoznak az MVM altal nyujtott hitel
felhasznélasaval ) :

Az adatszobdban rendelkezésre 4ll6 adatok szerint a Power
Investments II. 2008. mé4jus 21. napjan 1.724.588,- EUR Gsszeget
fizetett meg az MVM részére a , Vértesi Erémii Zrt. vételaranak
elsd részlete” kozleménnyel, Ebbél feltehetd, hogy a Vértesi
Erémt Zrt. System altal fizetendd vételdra elsé részletének a
megfizetésére a Kéarpat Energo 4ltal a Power Investments II
 rendelkezésére bocsatott, végsé soron az MVM-t61 szarmazo
pénzosszegek ferhére keriilt sor. Megjegyezziik, hogy a Power
Investment Il-nek elvileg a Karpat Energo hozzajaruldsara lett
volna szitksége a nyiijtott kéicson ilyen felhasznlasahoz, ennek
megkérésére, illetve megadasara nézve az adatszobaban semmilyen
informaciot nem leltiink fel.

Az MVM 2008. junius 19-én levélben fordult a Meinl Bankhoz,
annak a megerdsitését kérve, hogy a Vértesi Erémi Zrt.
megvetelének finanszirozasa soran nem keriil felhasznalasra MVM
forras, illetve az az MVM érdekeit nem érinti hatronyosan. A
levélre adott valaszt (ha van) nem 1smerjik.

6:3.  Részvényjegyzési szerzbdés

DOKUMENTUM ALAPADATAI

Dokumentum cime:

Megéllapodéstervezet a Power Investments I, S.AR.L.
részvényeinek adasvételérsl

Dokumentum kelte:

2008. junius 13. (nem al4irt valtozat)

(Szerz6ds). felek és

Karpat Energo —~ eladé

(szerzddésbeli) System Investment Corp. (Lichtenstein) - vevé

pozicidjuk:

Szerz6dés/dokumentum | A Részvényjegyzési Szerzbdés szerint a Karpat Energo 5.748.000,-
targya: EUR &sszegben befektetést eszkizol a Power investments i-be
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egy .ﬁgyarﬁlyen éissze‘gﬁ részvényjegyzés és tékeemelés keretében.

1A részvényjegyzést és a tokeemelést kévetden a Kérpat Energo

cladja az igy megszerzett részvényeket a Systemn Investment-nek. A
részvények vételdra a részvények lejegyzésére forditott dsszeggel
megegyezben 5.748.000,- EUR. A Részvényjegyzési Szerz6dés |

szerint ezen addsvételre (az figylet zérésara) legkésbb 2008. julius
31-ig sor kell keriiljon.

A Reészvényjegyzési Szerzédés egycb rendelkezései lényegében a
reszvények per és tehermentességére, az ezzel kapcsolatos
szavatossagokra korlatozédnak. A vételsr fizetésének idépontja a
Zards napja, vagy a felek éltal ilyen célbél kijel5lt mas idépont.

HATASKORI VIZSGALAT

MVM Csoport-beli

cégre

ranyadé

hataskori szabalyok:

A 2008. januar 9-t81 2008. marcius 3-ig hatilyos Karpat Energo
Alapszabaly szerint a Részvényjegyzési Szerzédés megkdtése nem
tartozott kézgytilési hataskdrbe, tovabba ezen id6szakban a Kaérpat
Energo-nél igazgatésag nem mitksdott, igy annak hataskére fel sem
merilhetett. 2008. mércius 4-6t kdvetden — az MVM
tulajdonszerzését kovetd Alapszabaly médositas folytain - a
leanyvallalatok alapitssa, megvétele, elad4sa kdzgyilési hatdskor
volt.

A rendelkezésiinkre bocsitott, ald nem irt Részvényjegyzési
Szerzbdéstervezet kelte 2008. junius 13., amely idészakban mar
annak megkdtéséhez a kbzgylilés jovahagyésara lett volna sziikség.
A rendelkezésiinkre bocsatott dokumentumokbol ugyanakkor nem
allapithaté meg, hogy a Reészvényjegyzési Szerz6dés alairasira
ténylegesen sor keriilt-e és mikor, a feltiintettet aldirok személyébol
azonban feltehet, hogy mar ezen utébbi idészakban tervezték,
illetve tették meg az alafrast. Ez esetben a szerz6dés megkdtése
jogszabalyi hatdskért nem érintett volna, de sértette volna a
kozgylilés alapszablyban rogzitett hatiskorét. Ugyanakkor a
lentebb ismertetett dokumentumok, igy a 2008. februar 28-i
Jegyzési Nyilatkozat, a tékeemelés Ssszegének 2008. marcius 20-i
megfizetése, illetve a Mein! Bank 2008. mércius 25-i dijkiterheld

levele alapjin arra is lehet kévetkeztetni, hogy az tigylet mér a
megjelolt ditum eltt 1étrejott.

A hataskori | Molndr Laszlé wr tijékoztatisa szerint a Kéarpat Energo
szabalyokkal Igazgatosagénak a jelzett figyr8l informacidja nem volt, arrdl
kapcsolatos eldterjesztést nem targyalt, Ebbé] lehet kivetkeztetni a kdzgyilési
észrevételek: déntés hidnyéra is. Ut6bbira utalnak a Kérpst Energo 2008.
szeptemberi igazgatosagi és feliigyelsbizottsagi jegyzékonyvei is.
Incy vizecArar
Irdnyado jog:
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R ISR

Jogszabalyi /szerzbdési
gyakorlatnak
megfelelés

A szerzbdés
teljesitésével
kapcsolatos
dokumentalt
koriilmények:
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szempont\
€szrevetelek:

EGYEB MEGJEGYZESEK

|

7. Karpat Energo eldleg

7.1  Osszefoglalé

7.1.1 Azligyletek leirdsa

Az Emst & Young Kft. 2008. oktéber 1. napjin kelt dsszefoglaléja valosziniisiti, hogy a
Karpat Energo Zrt. 2007-ben mintegy 12,3 milli6 EUR eibleget fizetett egy beruhdzasi

szallitonak, feltehetbleg a System Consulting Zrt-nek. Ez az eléleg a 2008. julius 31-i-
fokényvben is szerepel. Az Emst & Young Kft. 4ltal emlitett 12,3 milli6 EUR eldleg nem

volt megallapithat6 és beazonosithaté az Adatszobsban elhelyezett dokumentumok alapjan.

Fentiekre tekintettel “Karpat Energo el8leg” cim alatt megvizsgéltuk, hogy a Karpat Energo

Zrt. &s a System Consulting Zrt. kézott milyen szerzddéses kapcsolat volt az elmult években,

amely a Vasarosnaményban létesitendd 230 MW teljesitményii kombinalt ciklust erémtihdz

kapcsolhat6. Hangstlyozzuk azonban, hogy az Ernst & Young Kft. jelentésében szerepld

elbleg sszegszeriisége nem volt megéllapithato. '
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7.1.2 _Hataskon vizsgalat

Az MVM 2008. februr 14’. 6ta részvényese a Kérpat Energo Zrt-nek, ezért az MVM
Csoporton beliili hataskori szabalyok — tekintettel arra, hogy az iiggyel kapcsolatos
dokumentumok 2008. el6tti keltezésiiek ~ értelemszeriien nem vizsgalhaték. A szerzédések
megkdtése jogszabdlyban rogzitett hatdskért nem érint. Ugyanakkor, a Kérp4t Energo Kft.
Tarsasagi Szerzbdése szerint az 1.000.000,- Ft értékhatért meghaladé szerz6dések
megkotésének jovdhagydsa a taggylilés kizarolagos hataskdrébe tartozott. Az MVM

tajekoztatésa szerint a vizsgalt igyekkel kapcsolatban ilyen taggytilési jovahagyés nem 4ll az
MVM rendelkezésére.
—_

7.1.3  Jogi vizspilat

St e e b ey, LA P e i e e

7 A Karpét Energo cégmasolata szerint az MVM 2008, maérciug 4-t81 részvényes, tovabb4 az Adatszobdban
fellelt egyes dokumentumok is ezt az idSpontot emlitik az MVM tulajdonszerzése napjaként. Ugyanakkor a
2008. februér 14-j keltezési, a Kdrpat Energo részvényeinek adésvételével kapcsolatos jegyz6konyv szerint az
MVM 2008. februdr 14-én 4tvette a Systemtd) az iiresre forgatményozott Kérp4t Energo részvényeket, amely
magéanjogilag a részvények feletti tulajdon megszerzésének feltétele, tovabba a Karpat Energo részvénykonyve
szerint is 2008. februér 14-én szerezte meg az MVM a részvények tulajdonat, amely bejegyzés keltezése
ugyancsak 2008. februar 14-e, Ennek tirsaségi jogi szempontbdl van jelentdsége, mivel a részvényesi jogok
gyakorlasinak ez utdbbi a feltétele. Végiil a Karpét Energo 2008. februar 14-i kdzgylilésén is bejelentésre keriilt

az MVM tulajdonszerzése és az MVM e kdzgylilésen a jegyz6konyvhsl kitlinden méar teljes jogu részvényesként
vett részt. Ez utdbbi kériilmények a 2008. februr 14-i ddtum alapul vétele mellett szblnak,
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A 20035. szeptember 12. napjan kelt szerzédés

DOKUMENTUM ALAPADATAI

Dokumentum cime:

Szerzédés a Vasarosnaményban 1étesitendd 230 MW teljesitményt
kombinalt ciklus\i erémii féberendezéseinek leszallitasara,

Dokumentum kelte:

Budapest, 2005. szeptémber 12.

(Szerz8dd) felek  és

System Consulting Rt. — eladé

(szerzddésbeli) KArpat 3
pozicidjuk: arpat Energo Kft. - vev§
Szerz8dés/dokumentum | Eladé orosz import forrasbél leszallit és elad, Vevé pedig atvesz és
targya: megvesz DAF Csap Zahony magyar hatér paritissal 230 MW
teljesitményti kombinit ciklusti blokkhoz f8berendezéseket.
A szerzbdés teljes Osszege — mint eladasi illetbleg vételi ar —
50.000.000,- USD,
HATASKORI VIZSGALAT
MVM Csoport-beli | A szerzddéskotés idépontjdban a Karpat Energo Kft. kdzvetlen
cégre irdnyad¢ | iranyitdst biztosité befolyassal rendelkezd tagia a System

hataskori szabalyok:

Consulting Rt. volt, a masik tag pedig a System Consulting Inc. A
Karpat Energo Xft. ekkor nem tartozott az MVM Csoporthoz.

A hataskéri | A Kérpat Energo KR. szerzodéskotés iddpontjiban hatélyos
szabalyokkal Tarsasdgi Szerzédése 9.2.13. pontja értelmében a szerzddés
kapcsolatos megkdtésének a jovahagydsa a taggyiilés kizar6lagos hatédskorébe
eszrevételek: tartozott, azonban az MVM 2008. december 4. napjin érkezett

tdjékoztatdsa szerint erre vonatkozé dokumentécié pem all az

MVM rendetkezésére.

JOGI VIZSGALAT
2

Iranyadd jog:
Joghatdsagi vagy
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kikGtések:

Képvigeleti
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Alaki kivetelmények:

Jogszabalyi / szerzﬁdési
gyakorlatnak
megfelelés

A szerzbddeés
teljesitésével
kapcsolatos
dokumentélt
korlilmények:

Teljesitéssel
kapcsolatos jogi
szemponti
észrevételek:

EGYEB MEGJEGYZESEK

2. sz. mbdositds Felek a szerzédést Budapesten, 2007. augusztus 27. napjan
modositottak a 2. sz. médositassal. A 2006. jilius 13. napjan kelt 1.

sz. modositds — amely az adatszobdban nem volt fellethetd, és az
MVM tijékoztatdsa szerint nem is 411 rendelkezésre - a 2. sz.

modositds szerint hatdlyst veszti az aldirdsinak napjara
visszamendleges hatallyal.

A 2. sz. médositds modositja:

— a paritast (DAF Vésdrosnamény, Incoterms 2000);

— a vételarat: 40,500.000,- EUR + AFA

— a széllitasi hataridéket — 0j véghatarid6: 2007. november vége;

— fizetési feltételt: — szamla kézhezvételét kovetd 8 napon beliil
atutalds (nincs szd akkreditivrél).
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3. sz. modositas

Kelt: 2007. november 10,

Felek 2005. szeptember 12-én szerzadést (Széllitdsi szerzddés)
irtak ala a Vasarosnaményban létesitends 230 MW teljesitményii
kombinalt ciklust erémi féberendezései szallitisa targyaban, mely
tobbszér médositdsra keriilt. Felek 2005. december 05-én a
Vasérosnaményban létesitendé 230 MW teljesitményit kombinalt
ciklusi erdmit 8- é&s segédberendezései szallitdsa, illetve

szolgaltatasok végzése targyiban szerz6dést irtak al4, amelyet
mddositottak (Szerz6dés).

Szerzddd felek szandéka jelen médositassal, hogy az erémiivi
berendezésekhez kapcsolddo egyes szolgaltatdsok ellenértékst —
amelyet a Szallitasi szerzédésben specifikalt egyes aruk 4ra foglal
magaban — és ezek tekintetében a Szallitasi szerzddes tartalmazott
egységesen a Szerzddésben rogzitsék, mivel a két szerzédés
alapjan megval6sulé beruhazas egységes egészet képez, és a
szolgéltatdsokra vonatkozo szabélyozds egy szerzGdésben torténd
rendezese célszerli. Szerz6d6 felek a Szallitdsi szerzddést a jelen
okiratban foglaltak szerint modositjak.

A Szerz6dé felek a vételarat 31.000.000,- EUR + AFA Bsszegben
hatdrozzak meg, -

A Széllitasi szerzbdésnek a jelen szerzédésmoédositassal nem

erintett valamennyi rendelkezése valtozatlan tartalommal hat4lyban
marad.

7.3

—rs—

A 2005. december 5. napjan kelt szerzodés

DOKUMENTUM ALAPADATAL

Dokumentum cfme:

SzerzGdés a Vasarosnaményban létesitendd 230 MW teljesitményii
kombinalt ciklusu erémii 5 és segédberendezéseinek szallitaséara,
illetve szolgaltatdsok végzésére.

Dokumentum kelte:

Budapest, 2005. december 5.

(Szerz6dd) felek és | System Consulting Rt. ~ eladd

(sze’rz_c’x'iesbeh) Karpat Energo Kft. — vevo

pozicidjuk:

Szerz6édés/dokumentum | Eladé Jeszallit és elad, Vevs pedig 4tvesz és megvesz DAF Csap
targya: Zahony magyar hatar paritdssal 230 MW teljesitmény(i kombin4lt

ciklusi blokkhoz fdberendezéseket, ill. az er8mii létesitéséhez
szikséges szolgltatasokat,

Megjegyezziik, hogy a szolgaltatasok specifikacidja nem szerepel a
szerz6dés mellékletében.

Az Eladé mint megrendeld 2004. november 30-an irt ala
févallalkoz6i szerzbdést a »Power Machines” (Oroszorszég,
Moszkva, Protopopovszki  per. 25A) szallitéval (Hatalyos

BUDAPEST/68984.5
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Alapszerz§dés)

A szerzbdés teljes Osszege — mint elad4si, illetSleg vételi 4r:

— 18.450.000,- EUR a szallitand berendezések tekintetében, és
-5.275.000,- EUR a szolgaltatasok tekintetében,

vagyis minddsszesen 23.725.000,- EUR.

HATASKORI VIZSGALAT

MVM Csoport-beli | A szerzédéskotés idépontjaban a Karpat Energo Kft. kézvetlen
cégre iranyadé | irdnyitdst biztosits befolydssal rendelkezd tagja a System
hataskori szabalyok: Consulting Rt. volt, a m4sik tag pedig a System Consulting Inc. A

Karpét Energo Kft. ekkor nem tartozott az MYM Csoporthoz.
A hataskori | A Karpéat Energo Kft. szerzédéskotés idépontjdban hatalyos
szabalyokkal - Tarsasdgi Szerzddése 9.2.13. pontja értelmében a szerzbdés
kapcsolatos ' megkdtésének a jévahagydsa a taggylilés kizdrélagos hataskérébe
észrevételek: tartozott, azonban az MVM 2008, december 4. napjan érkezett

‘ tdjckoztatdsa szerint erre vonatkozé dokumenticié nem all az
MVM rendelkezésére.
JOGI VIZSGALAT

Irényadéjog: b T \ o
Joghatosagi vagy
valasztottbirosagi
kikstések:
Keépviseleti

Jogosultsag:

Alaki kévetelmények:

Jogszabalyi /szerzédés
gyakorlatnak
megfelelés

A szerzddé;
teljesitésével
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kapcsolatos
dokumentalt
kérilmények:

Teljesitéssel
kapcsolatos
szempontu
észrevételek:

jogi

EGYEB MEGIEGYZESEK

1. sz. mddositas

Felek a szerzédést Budapesten, 2007. augusztus 27. napjan a
paritis (DAF Vésérosnamény, Incoterms 2000) és a fizetési
utemezés vonatkozédsaban modositottak.

2. sz. médositas

Kelt: Budapest, 2007. november 10.

Felek 2005. szeptember 12-én szerzédést (Szallitasi szerz6dés)
irtak ald a Vasdrosnaményban létesitendd 230 MW teljesitményii
kombinalt ciklusi erémii foberendezései szallitdsa targyaban, mely
tébbsz6r médositdsra kerillt. Felek 2005. december 05-én a
Viasarosnaményban létesitends 230 MW teljesitményt kombinalt
ciklusi eréml f86- és segédberendezései szallitdsa, illetve

szolgéltatdsok végzése targyiban szerzédést irtak ala, amelyet
modositottak (Szerzddés).

Szerz6d6 felek szdndéka jelen modositassal, hogy az erémiivi
berendezésekhez kapcsolédé egyes szolgaltatasok ellenértékét —
amelyet a Szallitdsi szerzddésben specifikalt egyes aruk &ra foglal
magéban — és ezek tekintetében a Szallitasi szerzédés tartalmazott
egységesen a Szerz8désben rogzitsék, mivel a két szerzédés
alapjdn megvalésulé beruhazas egységes egészet képez, és a

szolgaltatisokra vonatkozé szabélyoz4s egy szerzbdésben torténd
rendezése célszertl.

Szerz8dd felek a Szerzddést a jelen okiratban foglaltak szerint
mobdositjak.

Eladasi é4ra: 18.450.000,- EUR a széllitandé berendezések
tekintetében, és 14.775.000- EUR a nyijtandd szolgéltatasok
tekintetében, vagyis mind$sszesen 33.225.000,- EUR.

Fizetési litemezés is moédosul (Aru tekintetében 30% + AFA,
Szolgaltatasok tekintetében 9.500.000,- EUR + AFA elbleg
fizetends). '

A nettd Osszegeket egy a szerzédésben meg nem jelolt orosz
bankszidmlaszamra kell utalni. A szerz8dés nem tartalmazza, hogy
az orosz bankszdml4nak ki a tulajdonosa.

7.4 A 2005. szeptember 12. napjan és a 2005. december §. napjan kelt szerzddésekhez
kapcsolédé szamlak

A fenti két szerzbdéshez kapcsoléddéan az adatszobdban az alsbb hirom szémla volt

fellelhetd:
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Kibocsata: System Consulting Zrt.

Vevd: Karpét Energo Zrt,

Teljesités kelte: | 2008.07.25.

Szamlakelt: | 2008.07.15.

Fiz. hat. id6. 2008.07.25.

Szamla szam: 100047/2008

Sz. levél szam: 300000/01/93

Targy: 2005. december 5-1 szerz6dés szerint PRO FORMA eloleg szamla 230
MW teljesitménylt KCE 15 és segédberendezések, afa forintra atszamitott
ertéke 121.220.990,- Ft CIB elad. 4rfolyam.,

Megnevezés PRO FORMA elbleg szdmla 2. rész

Egység ar EUR 2.585.000,-

Nettod EUR 2.585.000,-

AFA EUR 517.000,-

Bruttd: EUR 3.102.000,-

Alairas: | Majzik Zsuzsanna vezérigazgatd (System Consulting I-es kérpecsét)
Megjegyzés. A szamla fénymasolatban van az adatszobdban, azonban kék tollal
rairtak: , Engedélyezem:”, de nincs alairas vagy pecsét.

2) ‘
Kibocsaté: System Consulting Zrt.
Vevé: Karpat Energo Zrt.

Teljesités kelte: | 2007.11.21.
| Szamla kelt: 2007.11.20.

Fiz. hat. id8. 2007.11.29

Szdmla szam: 10008372007

Sz. levél szam: 300000/01/168

Targy: Erémiivi foberendezés értékesités é&s eléleg szerzodés szerint
specifikdcids melléklet szerint 4fa Ft-ra szimitott értéke MNB
kozéparfolyamon 255,01 * 8.100.000 EUR = 2.065.581.000,- Ft.

Megnevezés 2005.09.12-i szerz. er6mitvi féberendezés

Bgységar EUR 31.000.000,-

Netto EUR 31.000.000,-

AFA EUR 6.200.000,-

Brutté: EUR 37.200.000,-

BUDAPEST/68954.5
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Megnevezés 2005.12.05-1 szerzédés szerinti elleg

Egységar EUR 9.500.000,-

Nettd EUR 9.500.000,-

AFA EUR 1.900.000,-

Brutt: EUR 11.400.000,-

Fizetendd: EUR 48.600.000,-

Alairas; Majzik Zsuzsanna vezérigazgat6 (System Consulting 1-es kdrpecsét)

Megjegyzés. A szamla eredetiben van az adatszobdban. 2007. november 20.-an valaki
szigndzta

Ennek a szdmlanak a netté dsszegét, 10.393.920.000 Ft-ot a4 Meinl Bank 2007. november 26-i

kivonata szerint a Karpat Energo 4tutalja a System Consulting Zrt-nek, ,,Equipment purchase
contract DD 12 09 and 05 12 2005” jogcimen.

Ugyanezen kivonat szerint aznap a System Consulting Zrt. Capital Contribution jogcimen
10.393.920.000 Ft-ot Atutalt a Kéarpat Energo bankszamléjara. A bankszamla kivonatra kézzel
feljegyezve: Jegyzett toke: 9.922.500.000,- téketartalék: 471.420.000,-.

Megjegyezziik, hogy a fenti 6. pontban ismertetett RAM egyik zardsi feltétele — vagyis az
MVM Karpat Energo-ban valé tulajdonszerzésének egyik feltétele — a Karpat Energo
alaptékéjének 40.500.000,- EUR 6sszegili megemelése voit. Ugyancsak megjegyezzik, hogy
a RAM megkdtésével egyidejiileg, 2007. oktdber 30-4n az MVM kolcsonadoként egy
kdlcsonszerzodést is kotdtt a System Consulting Zrt-vel mint kélcsénfelvevével, amely
alapjan 37.500.000,- EUR koélcsén folydsitasara keriilt sor, melynek fizetési hatarideje 2008.
oktober 31-e, illetve a RAM zarasat kovetd nap, amelyik az el§bbi. Az igy folyésitott kélcson
torlesztésére a 2008. februar 14-i RAM médosités szerint részben a RAM alapjan az MVM
altal fizetend6 vételarba vald beszamitds utjan Keriilt sor, a fennmarad6 rész térlesztésérdl
nincs informaciénk. A fentiek alapjan nem zarhaté ki, hogy a fenti tékeemelésre és eszkoz
vetelar fizetésre nagyrészt az MVM 4ltal nyujtott kélcsén terhére keriilt sor.

?()ibocsété: System Consulting Zrt.
Vevo: Karpat Energo Zrt.
Fizetési méd: kompenzacio
Teljesités kelte: | 2007.09.30.

Szamla kelt: 2007.10.01.

Fiz. hat. idé. 2007.09.30

Szamla szam; 100070/2007
Sz. levél szam: 300000/01/139
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Targy: 2005. december 5-i szerzédés szernti eléleg szamla /230 MW
teljesitmény(i KCE & és segédberendezések és szolgéltatasok afa forintra
atszamitott értéke MNB kézéparfolyamon 250,93 * 590 EUR =
148.048.700,- Ft.

Megnevezés Elbleg szamla /elsé részlet

Egységar EUR 2.950.000,-

Nettd EUR 2.950.000,-

AFA EUR 590.000,-

Brutté: EUR 3.540.000,-

Fizetendé: EUR 3.540.000,- i

Alairas: Majzik Zsuzsanna vezérigazgaté (System Consulting 1-es kérpecsét)

Megjegyzés: A szamla eredetiben van az adatszobaban. Majzik alairdsa, kérpecsét.
Rabélyegezve: , kényvelve”,

7.5 Megbizasi szerzédés

DOKUMENTUM ALAPADATALI

Dokumentum cime:

Megbizasi Szerzédés

Dokumentum kelte:

Budapest, 2000. 4prilis 1.

(Szerzéds)  felek
(szerz6désbeli)
pozicidjuk:

¢s | Karpat Energo Kft. — megbizéd
System Consulting Rt. — megbizott

SzerzGdés/dokumentum | A Karpat Energo Kft. projekttarsasigként 230 MW teljesitményii

targya:

kombinalt ciklust gaztiizeiésii erémi (KCE) beruhazas (beruhazas)
kivin megvalésitani. A beruhdzds el8készitéséhez szitkséges
cl6készitd és projekt menedzsment feladatokkal a Karpéat Energo
Kft. a System Consulting Rt-t bizza meg.

Megbizott a feladat elvégzését sajat beruhazasaként 1999, oktober
1-én megkezdte. Ennek keretében a Lvovtyeploelektroprojekt cég
miszaki gazdasagi tanulmaényokat készitett 4.300,- USD értékben,
a Medgyessy Tanacsado Kft. 1.000.000,- Ft értékben Megvalébsitasi
tanulmanyt, valamint a System Energia Labor Kft. 2.125.000,- Ft

ertékben szolgaltatast végzett. A Megbizé ezen kéltségeket jogos
kéltségként elismeri.

Megbizott feladatai: projekt management és beruhdzas- elékészitési
feladatok  ellatdsa, ennek keretében iizleti partnerekkel
kapcsolattartas, elkészittetni a beruhdzas elékészitéséhez szitkséges
dokumentaciét, kiilsndsen, miuszaki-gazdasagi tanulmanyt,

megvalésithatésdgi tanulményt, tzleti tervet, miszaki-gazdasagi
tervezési munkélatokat, koryezetvédelmi tanulméanyt és tervezést.

BUDATLEST/68984.5
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Megbizasi dij: 1.330.000,- Ft + AFA /ho.

HATASKORI VIZSGALAT
MVM Csoport-beli | A szerzédéskotés idépontjdban a Kérpat Energo Kft. kozvetlen
cégre iranyadd | ir&nyitist biztosité befolydssal rendelkezd tagja a System

hataskén szabalyok:

Consulting Rt. volt, a masik tag pedig a System Consulting Inc. A
Karpat Energo Kft. ekkor nem tartozott az MVM Csoporthoz.

A hataskon
szabalyokkal
kapcsolatos
eszrevételek:

A Kiérpat Energo Kft. szerz6déskotés idSpontjdban hatalyos
Alapité Okirat 6. cikkely n) pontja értelmében az Alapité
kizarélagos hataskore az 1.000.000,- Ft-ot meghalad6 lgyletek

megkotése, azonban erre vonatkozd dokumentum az adatszobaban
nem volt fellelhets. '

JOGI VIZSGALAT;?

Iranyad$ jog:

Joghatdsagi
valasztottbirdsagi
kikotések:

Yagy

Képviseleti
Jogosultsag:

Alaki kévetelmények:

Jogszabélyi /szerz8dési
gyakorlatnak
megfelelés

A szerzddes
teljesitésevel
kapcsolatos
dokumentélt
kérilmények:
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T

Teljesitéssel
kapcsolatos jogi
szemponta
észrevételek:

EGYEB MEGJEGYZESEK

Kapcsolodd szamla:

2007. augusztus 1. napjan a System Consulting Zrt. kiallitotta
000018/2007. sz. szaml4jat, melynek rendezése kompenzécié és
atutalas Otjan torténik. A szdmla tételei: ‘

Projekt el6készités szellemi tevékenység:

291.065.154,- Ft + 58.213.031,- Ft AFA, &sszesen: 349.278.185,-
Ft.

Projekt menedzseléshez kapesol6dé szakértd:

125.000.000,- Ft + 25.000.000,- Ft AFA, dsszesen: 150.000.000,-
Ft.

A szamla végosszege: 499.278.185,- Ft.

A szamlét dr. Kapolyi Lasz16 elnok-vezérigazgat6 irta ala.

7.6 Kdlcsonszerzédés
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DOKUMENTUM ALAPADATA}L

Dokumentum cime:

Kolcsdnszerzodés

Dokumentum kelte:

Budapest, 2005. szeptember 12,

(Szerz6d6) felek és Karpat Energo Kft. — hitelezg

(sze’r'z?c?c_iesbeh) System Consulting Rt. — adés

pozicigjuk: |

Szerzédés/dokumentum | Hitelezs 6.775.000,- EUR szabad felhasznalast pénzdsszeget

targya: bocsat Adés rendelkezésére. ‘
A kamat mértéke: a mindenkori jegybank alapkamat
Legkés8bb 1 év elteltéve] a kdlesont az Adés koteles visszafizetni.
Ekkor esedékes a kamat is. El6fizetés és térlesztés barmikor lehet.
Amennyiben Adés a kélcsént a meghatérozott hataridében nem
fizeti meg, tgy napi 1% mértékii kotbért koteles fizetni a
hitelezének. Bz nem érinti Adds kamatfizetési kotelezettséget,

HATASKORI VIZSGALAT
MVM Csoport-beli | A szerz8déskotés idépontjdban a Karpat Energo Kft. kozvetlen

cégre irdnyadé
hataskéri szabalyok:

ranyitast biztosité befolysssal rendelkezé tagja a System
Consulting Rt. volt, a masik tag pedig a System Consulting Inc. A
Kérpét Energo Kf. ekkor nem tartozott az MVM Csoporthoz.

A hataskéri

A Karpét Energo Kft. szerz6déskotes idépontjaban hatélyos

szabalyokkal Térsasagi Szerzodése 9.2.13. pontja értelmében a szerzddés

kapcsolatos megkotésének a jévihagyssa a taggytilés kizdrélagos hataskérébe

¢szrevételek: tartozott, azonban.az MVM 2008. december 4. napjan érkezett
tdjekoztatdsa szerint erre vonatkozd dokumentacié nem 4ll az
MVM rendelkezésére.
.z 3061 VIZsGALAT

Irdnyadé jog: T

Joghatdségi vagy

valasztottbiréségi

kikotések:

Képviseleti

jogosultsag:

Alaki kbvetelmények: -

Jogszabalyi. /szerzddém
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gyakorlatnak " |
megfelelés

A szerzidés
teljesitésével
kapcsolatos
dokumentalt
kériilmények:

Teljesitéssel
kapcsolatos jogi
szemponti
€szrevételek:

At EGYEB MEGJEGYZESEK

A kolesonszerzddést 2006. szeptember 11, napjén médositotték, a
kolcson visszafizetésének 1ij hatarideje 2007, december 31. lett,

7.7 Kompenziciod

DOKUMENTUM ALAPADATAI
Dokumentum cime: Megaéllapodas kompenzaciérdl
Dokumentum kelte: Budapest, 2007, augusztus 31.
(Szerz6dd) felek és | Karpat Energo Zrt.
(szerzbdésbeli) ¢ 1t
pozicitjuk: System Consulting Zst.

Szerzédés/dokumentum | Felek régzitik, hogy kézdttik 20083, szeptember 12-én a Karpat
targya: Energo Zrt. mint hitelez8 és a System Consulting Zrt. mint adés

kdzdtt 6.775.000,- EUR 8sszegli kdlcsonszerzédés jott létre, mely
2006. szeptember 11-én médositésra keriilt.

A Karpét Energo Zrt. mint megbizd és a System Consulting Zrt.
mint Megbizott kézott 2000. 4prilis 1-én megbizasi szerzédés bt
létre, mely alapjdn a System Consulting Zrt. 2007.08.01-én
000018/2007 szam, 499.278.185,- Ft Gsszegli szamlat allitott ki
2007. 08. 31-i teljesitési hataridével a Karpat Energo Zrt. részére,
mely a Hanwha Bank értéknapon kidllitott 254 HUF/EUR
arfolyaman 1.965.662,15 EUR Osszegnek fele meg,

Felek megéllapodnak, hogy 2007. 08, 31-i értéknappal a
Projektmanagement sz4mla rendezése a Kolcsénszerzidés alapjan
fennallé tartozas dsszegébe térténd beszamitassal keriil rendezésre.

Felek rogzitik, hogy a kdlcsonszerz6dés alapjan a fennallé tartozas
toke Osszege 6.077.856,- EUR, a kamat dsszege 116.274,57 EUR
2007.08.31-1 értéknapon. Az dsszevezetéssel a kamat dsszege teljes
egeszeben beszdmitasra keriil, a téke tartozds dsszege 4,228.468, -
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EUR &sszegben marad fenn.

HATASKORI VIZSGALAT

MVM Csoport-beli | A megallapodas aldirdsa idépontjiban a Karpat Energo Zrt. nem
cegre irAnyadé | tartozott az MVM Csoporthoz.
hataskén szabélyok:

A hataskdri | A Kérpdt Energo Zrt. hatdskdri szabilyai a megéallapodas
szabalyokkal megkOtése kapcsdn betartasra keriiltek, mivel a megallapodés
kapesolatos megkotése idején a vezérigazgatd - kizarélagos kozgyilési
észrevételek: hataskér és igazgatdsig mitkddtetése hidnysban - jogosult volt a
megéllapodas megkétésére.

JOGI VIZSGALAT

Irdnyadé jog:

Joghatdsagi vagy
valasztottbirdsdgi
kikotések:

Képviseleti .
jogosultsag:

Alaki kovetelmények:

Jogszabalyi /szerz8dési
gyakorlatnak
megfelelés

A . szerzdés
teljesitésével
kapcsolatos
dokumentalt
korilmények:

Teljesitéssel
kapcsolatos jogi
szempontu
észrevételek:

8. Paksi Atomerdmii Zrt, Erzsébet Szallé
8.1  Osszefoglald

8.1.1 Az {igyletek leirisa

A Paksi Atomer6mi Zrt. Igazgatosiga 2005-ben hatdrozta el [51/2005. (VIL.11.) sz. €s
67/2005. (IX.27.) sz. hatérozatok], hogy értékesiti a Paksi Ipari Park Kft-ben 1évé 50%-os
lizletrészét Paks Varos Onkorméanyzata részére, &s a befolyd dsszeghél 170 millié Ft + AFA
vételdrert az Onkorményzatt6l megveszi a Paksi Erzsébet Szallét a komyezo ingatlanokkal
egytt. Az ingatlan adasvételi szerz8dés 2005. oktéber 25. napjan keriilt alairdsra. A

vonatkozé ingatlanokat dsszevontak, jelenleg a Paksi Kérzeti Foldhivatal a 22. helyrajzi
szamon tartja nyilvéan. '
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Az Emst & Young Kft, 2008. oktéber 1. napjan kelt levelében felvetette a beruhazas
célszerliségét és azt, hogy a beruhazashoz megfeleld szintd jovahagyis rendelkezésre all-e.

Jelen jogi elemzés a célszerliség vizsgalatdra nem terjed ki, pusztén a beruhdzasra vonatkozd
dokumentumok jogi szempontl atvilagitasat tartalmazza. -

8.1.2. Hataskén vizsgilat

A Paksi Atomerdmi Zrt, 2008. &vi iizleti tervében [jovdhagyta: az Igazgat6sag 23/2008.
(I.28.) sz. hatdrozata], valamint a 2008-2010. évekre sz416 Koézéptavih Beruhdazisi
Programjaban [jovahagyta: az Igazgatosag 22/2008. (11.28.) sz. hatirozata, az FB 16/2008

(IIL6.) s2. hatarozata, 2 Kézgyiilés 11/2008. KGY. sz. hatérozata] szerepel az Erzsébet Szall6
¢plletegylittesének felujitasa és epitése.

Megjegyezziik, hogy az tizleti tervben és a Kozéptavi Beruhazasi Programban az Erzsébet
5z4lld - egyéb beruhdzasokkal egyltt - ugyan nevesitve szerepel, azonban a beruhdzis
kdltsége nincs feltiintetve. Szébeli tajékoztatds szerint egy vonatkozo tarsasagi szabalyzat
értelmében az iizleti tervekben a beruhazasokat Osszegszerliségitkben is szerepeltetni kell,

azonban ezen szabalyzatot az adatszobiban nem bocsatottik rendelkezésiinkre, ezért ennek
jogi szempontbdl térténd elemzése nem lehetséges.

A Paks Igazgatosaganak Ugyrendje szerint az lizleti tervben nem szerepl$, attol eltérs, egy
millidrd forint dsszeget meghalado ugyletek el6zetes jovihagyésa az Igazgatosag feladata.
Tekintettel arra, hogy az iizleti tervben &s a Kozéptavi Beruhdzési Programban szerepel a
tervezett beruhazas, ezért a fent felsorolt tarsasdgi szervek jovahagyasaval hataskéri
szabalysértés - arra vonatkozé dokumentum hidnyaban, amely részletezné, hogy a terveknek
illet8leg beruhazasi programoknak milyen adatokat kelt tartalmazniuk - nem 4llapithaté meg.

A 2008. januérjaban kelt , Kiemelt B&vits Projekt Megvalositasi Okirat” szerint a beruhizis
Osszesen 3.711,0 millio Ft-ba keriil és az atadas eléiranyzott idépontja 2009, mércius 1, A

vonatkozo szerz6déseket a Paksi Atomerdmii Zrt. részérél cégszeriien irtak al, a szerz6dések
megkdtése jogszabalyban régzitett hatdskdrt nem érint.

A jelen ligy vizsgilata nem terjedhet ki az értekardnyossig vizsgélatara, ebbdl kévetkezben a
rendelkezésre bocsatott informacik alapjén nem é&llapithaté meg, hogy ebbdl eredben a
Paksot, kizvetve pedig az MVM-et érte-e ¢s mekkora kér. E vonatkozasban az allapithaté
meg, hogy a kivitelez8i szerz6dés 3. sz, médositasahoz kiallitott ellenérzé lapon kézzel irva
feltiintették, hogy a , tételes koltségvetés ellendrzésre keriilt. A mellékelt Osszesitd alapjan az
arak reélisak”. Megjegyezziik, hogy nem allapithaté meg, hogy ki ellendrizte a koltségvetést,

€s a kézzel irt feljegyzés kitol szdrmazik, valamint a hivatkozott &sszesitd sem szerepelt az
adatszobaban.

Az MVM 2008. januér 7. napjan kelt Alapszabélya értelmében az MVM Igazgatbésiga dont a
tarsasdgesoport tagjai egymilliard forint értéket meghaladé bovit jellegit beruhazdsainak és
befektetéseinek megvalésitssarsl, valamint az egyszazmilli6 forint értéket meghaladé
beszerzési szerz6déseirsl. Tekintettel arra, hogy a VILLKESZ Kft-vel kétott kivitelez&i
szerzbdés 2008. évben tébbszér is modositésra keriilt, ezért - amennyiben elfogadjuk, hogy
kilén rendelkezés hidnysban a szerz0desmodositasra is a szerzédés megk&tésére irdnyadd
szabalyokat helyes alkalmazni - Allaspontunk szerint ezen modositdsokat (egyben az Erzsébet
szallot mint beruhézast) az MVM Igazgatosaga elé kellett volna terjeszten.
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. .‘Meg’jegyezzﬁk, hogy a VILLKESZ Kfi-vel ktstt szerz6déshez és annak médositasaihos

késziiltek  szerzddéskotesi engedélyek és ellengrzg lapok, melyeket

osztalyvezetsi,

e fBosztalyvezetdi és vezérigazgaté-helyettesi szinten jovéhagytak - ide nem értve a 3. sz

szerz8désmdbdositas engedélydt, melyen S6s Lajos gazda

nem szerepel.

8.1.3 Jogi vizsealat
T —

8.2

~ Ingatlan adasvételi szerzédés

sagi vezérigazgaté-helyettes alairdsa

DOKUMENTUM ALAPADATAI

Dokumentum cime:

Adasvételi Szerzdés

Dokumentum kelte:

Paks, 2005. oktdber 25.

(Szerz6ds) felek és
(szerzddésbeli) pozicidjuk:

Paks Varos énkorm'c’myzata — Eladé
Paksi Atomerémfi Zrt, - Vevs '

Szerz6dés/dokumentum
targya:

Paks 22. hrsz. 2.290 m? vendégld (Erzsébet Sz4llo)
Paks 20/02. hrsz. 697 m? beépitetlen terﬁlet;

Paks 23. hrsz. 160 m® irodahéz,

Paks 24. hrsz. 1017 m? udvar,

Paks 25 hrsz. 318 m® gazdasagi épiilet &s udvar,

HATASKORI VIZSGALAT

MVM Csoport-beli cégre
irdnyadé hataskori
szabélyok:

Vezérigazgat6 6nalldan jegyzi a céget.

A hatdskdri  szabalyokkal
kapcsolatos észrevételek:

Az Igazgatésdg 51/2005. (VILL) sz. hatirozata alapjin az
Igazgatésag felkérte a vezérigazgatét, hogy szandéklevél
keretében kezdeményezze az FErzsébet Szélléra vonatkozé
vételi szdndékot. A hatérozat a 2005/7.14. sz, elbterjesztés
(kelt:  2005. junius 20., elbterjesztt: Kovacs Jézsef
vezérigazgaté, témafelelés Molndr  Laszlé gazdasagi
vezérigazgatd) alapjan sziiletett,
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67/2005. (IX.27.) sz. Igazgatésagi hatérozat: Az Igazgatésag az
elbterjesztést (2005/9.8 sz. elGterjesztés az Igazgatosig részére
kelt: 2005, szeptember 15., elbterjesztd: Kovécs Jézsef
vezérigazgat6, témafelelés Molndr Laszlé  gazdaségi
vezérigazgaté — helyett: Sziklai gazdaségi vezérigazgaté

helyettes) megtérgyalta és az alabbi feladatok végrehajtédsara
kéri fel a vezérigazgatét:

A PA Rt A Paksi Ipari Park Kft-ben meglévs 50%-os
lzletrészét 170 millié Ft Osszegben értékesitse Paks Viros
Onkorményzata részére.,

A befoly6 Osszeg a paksi Erzsébet Szallo és kapcsolédo
ingatlanjainak a Paks Viros Onkorményzatitd! térténd
megvasarlasira  keriilién felhaszndlasra. Az  eldzetesen
kialkudott vételdsr 170 M Ft + AFA. Az Erzsébet Szlle
felyjitasa mieldbb kezdsdjon meg,

JOGI VIZSGALAT

Iranyadé jog:

Joghatdsagi vagy
valasztottbirdsagi
kikGtések:

Képviseleti jogosultsig:

Alaki kévetelmények:

Jogszabalyi /szerzbdési
gyakorlatnak megfelelés:
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A szerzdés teljesitésével

TERVEZET

kapcsolatos  dokumentilt
kérilmények:
Teljesitéssel  kapcsolatos
jogi szemponti
észrevételek:
EGYEB MEGJEGYZESEK
Kbtelezettségvallalasok: Eladé kotelezettséget vallal arra, hogy az Erzsébet Szalld

kivételével a bontdsi

engedélyt a Polgirmesteri Hivatal
megadja Vev kérésére.

Vevi:

A 22, hrsz-1 ingatlanra a‘Magyar Allamnak elévasarlasi joga
van, és Vevd barmilyen épitési munkat kizardlag a Kulturilis
Ordkségvédelmi Hivatal engedélye szerint végezhet,

Vev) kotelezettséget vallal arra, hogy a 22. sz. ingatlant eredeti
rendeletetésének megfelelsen vendéglatas, oktatds, nemzetkézi
és hazai konferencigk megrendezése ill. sajit vendégei szdmara
széllashelyként miikédteti.
A kivitelezése megkezdése  elptt
biztositdsdval régészeti megelézé  felt
végezni.

régészeti  feliigyelet
ardsi munkakat kell

Az ¢épitési engedélyezési eljdras sordn a tervet a Kulturilis
or6kségvédelmi Hivatal Mtemléki Tervtandcsaval és a Dél-
Dunéntdli teriileti Féépitész Tervtanaccsal véleményeztetni
koteles.

Vevs kdtelezettséget és

garanciat véllal arra, hogy a paksi 22.
hrsz. alatti ingatlan fel

Ujitasat a jelen adisvételi szerezédés

megkotését kdvetd hirom éven beliil elvégzi, a régészeti
megeldzé feltrasi munkak iddigényességének figgvényében.
8.3 Tervezési vallalkozasi szerzédés
DOKUMENTUM ALAPADATAI

Dokumentum cime:

Iefvezési véllalkozisi szerzédés

Dokumentum kelte:

Paks, 2006. szeptember 8.

(Szerz$ds) felek és

Paksi Atomerémf Zrt. ~ megrendels
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(szerz8désbeli) pozicidjuk:

Fejérdy és Barték Epitészeti Kft. (1037 Budapest Kolostor .
13., Cg. 01-09-665752) vallalkozé

Szerzdés/dokumentum
targya:

Paks, volt Erzsébet szalld és nyugdijashdz Atalakitdsa és )
szalldséplilet, valamint az 1n. Vietnam Park feltjitasanak,
bévitésének és  funkcidvaltdsanak Cpitészeti és szakdgi
tervezése (munkélatok vazlatterve, elvi engedélyezési terv,
engedélyezési és kivitel tervdokumentacidk elkészitése é&s a
sziikséges szakhatésagi engedelyeztetés). A tervezési feladat
(programjat az 1. sz. melléklet tartalmazza) a vézlattervi, az
engedélyezési  eljardsra  alkalmas  elvi engedélyezési,
engedélyezési ¢és kiviteli tervdokumentécid hidnymentes
leszéllitasdval teljesiil.

A tervezési munka nem tartalmazza a kévetkezd feladatokat:

Az 4] széllodaépiilet kiviteli tervei,

A korédbbi egyeztetéseken tovabbi igényként felmeriilt nagyobb

befogaddképességli mélygardzs, valamint iszémedence kivitel;
terve,

| A korébbi egyeztetéseken tovabbi igényként felmeriilt Szent

Istvan tér rendezésének vazlatterve,

A szomszédos épiiletek allag- és allapotfelmérési terveinek
készitése

A telken kiviili kézteriiletek kdzutak, illetve a kzmii halézat
gerincvezetékeire valé racsatlakozdsokat meghaladé miiszaki

tartalmi kézmiitervek.

A szabalyozasi terv esetleges mdodositasa,

A 6-0s foit esetlegesen sziikséges lekanyarodé savjanak
tervezése,

Uj trafé létesitésének tervezése,

Epitési segedszerkezetek, segédberendezések (dﬁcolé.sok,'
allvanyok tervezése,

Beépitendd  anyagok vizsgdlata, vagy a vizsgalat
megszervezése,

A Megrendel§ 4ltal esetiegesen igényelt — az eredeti tervezési
programtol eltéré- utdlagos attervezés munkaélatai,

Més altal készitett modositasi javaslatok feliilvizsgslata,
ellendrzése,

Technoldgiai, gyartasi, organizaciés tervek,

Kéltségek arazésa,
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A tervek kiéllitasra. demonstracidra tdrténd atalakitdsa,
kiegészitése, dokument4lasa, '

Miivezetés.

Szerzddéses 4r: 69.368.000,- Ft + AFA, 5sszesen: 83.241.600,-
Ft tervezési dij.

HATASKORI VIZSGALAT

MVM Csoport-beli cégre
irdnyadé hataskori
szabalyok:

2006. szeptember 11-én szerzGdéskotési engedély keriilt
alirasra.

A hataskéni szabalyokkal
kapcsolatos észrevételek:

JOGI VIZSGALAT

'3

Iranyad¢ jog:

Joghat6sag:
valasztottbirosagi
kikotések:

vagy

Keépviseleti jogosultsag:

Alaki kovetelmények:

Jogszabélyi /szerzidési
gyakorlatnak megfelelés:
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A szerz6dés teljesitésével

kapcsolatos  dokumentalt

kériilmények:

Teljesitéssel  kapcsolatos

jogi szemponti

€szrevételek:

EGYEB MEGIEGYZESEK .

A tervezési szerz8dést elBszar 2006, december 13. napjén
modositottdk, mely 6,5 milli6 Ft + AFA tervezési dij
novekedést jelentett. A modositas szerz0déskotési engedély
alapjan tbrtént,
2007. julius 6-4n .alafrasra keriilt a 2. sz, -szerzddésmddositds,
az U hotelépiilet kiviteli terveinek elkészitésére. A
szerzﬁdésmédosit@sa] erintett tervezéi  dij névekmény:
34.577.355,- Ft + AFA. A médositas szerzédéskotési engedély
alapjan tortént. .

8.4  Villalkozasi szerz6dés — bontasi terv il. engedélyezési és kiviteli tervek médositasa

DOXUMENTUM ALAPADATAL

Dokumentum cime:

Vallalkozési Szerzddés

Dokumentum kelte: Paks, 2006. méjus 28.
(Szerzddd) felek és | Paksi Atomerémd Zrt, — megrendeld
(Szef‘z,gﬁié]i!’ell) Foldes és Tarsai Epitészetiroda Kft. (1029 Bp. Huba vezér u. 56,
pozicioyuk: Cg. 01-09-268736) - vallalkozé
Szerz6dés/dokumentum | Paks FErzsébet szallo Kéaveéz6 épiilet bontasi tervének, ill,
targya: engedélyezési és kiviteli tervének médositasa,
Bontdsi terv elkészitése,
Médositott engedélyezési terv, €pitészet, statika, hétechnika,
hulladékgazdalkodasi, kdmyezetvédelmi fejezet,
Modositott kiviteli terv, &pitészet statika.
Szerz8déses ar: 1.500.000,- Ft + AFA.
HATASKORI VIZSGALAT
MVM Csoport-beli | Kérdéstinkre a Paksi Atomerdmii 2008, november 28. napjan kelt
cégre iranyad¢ | tdjékoztatdsa szerint ,a tarsasdgi beszerzési szabalyoz4snak
hatask6n szabalyok: megfeleléen az értékhatér alatti (2008. aprilis 30-ig 25 M Ft, 2008.
méjus 1-t6] 5 M Ft) beszerzések esetén a szerzédés alairdsa egyben
szerz6déskotési engedélynek is mindsii)”.
A hataskéri | A hivatkozott tarsaségi szabalyzat nem 411 rendelkezésiinkre, ezért
szabalyokkal ennek relevancidjat nem tudtuk vizsgalni.
kapcsolatos

észrevételek:
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~ - JOGI VIZSGALAT

Iranyad6 jog:

Joghatdsagi vagy
valasztottbirsagi
kikotések:

Képviseleti
jogosultsag:

Alaki kovetelmények: -

Jogszabalyl /szerz6dési
gyakorlatnak
megfelelés

A szerzodés
teljesitésével
kapcsolatos

dokumentalt
koriilmények: 1

Teljesitéssel

kapcsolatos jogi
szemponti :
észrevételek:

85 Paksi Varosi Mizeumnmal kotott szerzédések

9,
DOKUMENTUM ALAPADATAI .
Dokumentum cime: Megbizasi szerz6dés régészeti szakfelilgyelet és megel6zo feltaras
ellatdsara :
97
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Dokumentum kelte: .

Paks, 2007 oktéber 1.

(Szerz6dd) felek és | Paks Atomerdmi Zrt. — megbizé -
(szerzédésbeli) C oy g A "
pozicitjuk: Vérosi Mizeum — Paks, Degk Fu2. ~Megbizott
Szerzédés/dokumentum | Paks Erzsébet szallghoz kapcsoléds bavitési és mélygarézs épitési
targya: munkdkra vonatkozg régészeti szakfeliigyelet ellatasa.
A megbizis keretdsszege: 600.000,- Ft + AFA, amely keretosszeg
elézetesen 20 alkalomra kalkuldlva keriilt kialakitdsra, A teljesités
ellenértéke régészeti szakfeliigyelet naplobejegyzések 4ltal igazolt
naponkénti 30.000,- Ft + AFA = 36.000,- Ft dsszegh napidijban
allapodnak meg,
HATASKORI VIZSGALAT
MVM Csoport-beli | Kérdésiinkre a Paks; Atomerémi 2008. november 28. napjan kelt
cégre irdnyadoé | tdjékoztatasa szerint ,a térsasdgi beszerzési szabalyozéasnak

hataskéri szabalyok:

megfelelen az értékhatar alatt; (2008. aprilis 30-ig 25 M Ft, 2008.
majus 1-t61 5 M Ft) beszerzések esetén a szerzddés aldirdsa egyben
szerzbdéskotési engedélynek is mindsiil

A hataské&ri
szabélyokkal
kapcsolatos
€szrevételek;

A hivatkozott tarsasagi szabalyzat nem 4ll rendelkezésinkre, ezért
ennek relevanciajat nem tudtuk vizsgalni.

JoGi VIZSGALAT_

Irdnyadé jog:

Joghatésagi
vélasztottbirosagi
kikétések:

vagy

Képviseleti
jogosultség:

Alaki kévetelmények:

Jogszabélyi /szerzédési
gyakorlatnak
megfelelés

A szerzbdés
teljesitésével
kapcsolatos
dokument4lt
kériilmények:

Teljesitéssel
kapcsolatos jogi
szempont

- ey et vt ¢
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észrevételek:

EGYEB MEGJEGYZESEK:

A szerzbdés nyilvéanos, annak tartalma kozérdek(i adatnak minésil.

2)

DOKUMEN'I‘UM ALAPADATAI

Dokumentum cime: Megbizési szerzédés
Dokumentum kelte: Paks, 2008, méjus 19.
(Szerz6dd) felek és | Paksi Atomerdmi Zrt. — megbizd
(szc'r z.(jgiésbeli) Vérosi Muzeum — Paks, Deék F. u. 2. — Megbizott
pozicidjuk:
Szerzédés/dokumentum | Paks Erzsébet sz4ll6 mélygarazs alapteriilct‘e régeszeti feltirdsa
targya: Szerz6déses 4r: 3.600.000,- Ft + AFA.
HATASKORI VIZSGALAT
MVM Csoport-beli | Kérdésiinkre a Paksi Atomer6mi 2008. november 28. napjan kelt

cégre iranyadé
hataskori szabalyok:

tdjekoztatasa szerint ,a tarsasdgi beszerzési szabdlyozasnak
megfelelfen az értékhatar alatti (2008. prilis 30-ig 25 M Ft, 2008.
majus 1-t6] 5 M Ft) beszerzések esetén a szerzédés alairasa egyben
szerzbdéskotési engedélynek is mindsiil.

A
szabalyokkal
kapcsolatos
€szrevételek:

hataskon

A hivatkozott tarsasigi szabalyzat nem &ll rendelkezésiinkre, ezért
ennek relevanciajat nem tudtuk vizsgilni.

JOGI VIZSGALAT

Irdnyadé jog:

Joghatéségi
valasztottbirésagi
kikotesek:

vagy i

Képviseleti
jogosultsag:

Alaki kévetelmények:

Jogszabalyi /szerz6dési
gyakorlatnak
megfelelés

A
teljesitésével
kapcsolatos
dokumentalt

szerzbdés
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korilmények:

Teljesitéssel
kapcsolatos
szemponti
észrevételek:

Jogi

8.6

A felujitas szakért6i timogatasa

DOKUMENTUM ALAPADATAIL

Dokumentum cime:

Megbizési szerzédés

Dokumentum kelte:

Paks, 2007. majus 2.

(Szerz6dd)  felek
(szerzddésbeli)
poziciéjuk:

és

Paksi Atomerém Zrt. — megbizé

Karicsony Epitész Iroda KA. (2500 Esztergom, Rakoczi tér 2/a.
Cg. 11-09-010940) — megbizott

Szerzédés/dokumentum
targya:

Paks Erzsébet szills hasznositdsara, felvjitasara, kémyezetének
fejlesztésére irdnyuld munka szakértéi tamogatésa.

Az Erzsébet sz4116 mitemlék épiilet jrahasznositisshoz, valamint
boévitéséhez szakértsi vizsgalat, tanulmény készitése;

Szent Istvan tér épitészeti rendezésére javaslat/vizsgilat készités;

Az  atalakitdsi tervezési munkék tervezéséhez nytjtandd
megrendeléi adatszolgaltatasi kdtelezettség teljesitéséhez épitész
szakértdi hattér timogatas nyijtasa;

Az épiiletkomplexumra késziild engedélyezési és kivitelezési
tervdokumenticidk véleményezése, zsfirizésében Megrendeld
szakmai tdmogat6jaként részvétel.

Megbiz4si dij; 16 millié Ft + AFA.

HATASKORI VIZSGALAT

MVM Csoport-beli
cégre ir&nyadé
hatéskori szabalyok:

Kérdésiinkre a Paksi Atomer8mi 2008, november 28. napjan kelt
tajékoztatdsa szerint ,a tarsasdgi beszerzési szabalyozasnak
megfelel6en az értékhatar alatti (2008. éprilis 30-ig 25 M Ft, 2008.
méjus 1-t81 5 M Ft) beszerzések esetén a szerzédés alairasa egyben
szerzdeskdtési engedélynek is mindsiil.

A hatéskdri | A hivatkozott tdrsasdgi szabélyzat nem 4ll rendelkezésiinkre, ezért
szabalyokkal ennek relevanci4jt nem tudtuk vizsgélni.
kapcsolatos
észrevételek:

JOGI YIZSGALAT
Iranyad6 jog:
Joghatoségi vagy
valasztottbirosagi

100
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kikdtések: ]

Képviseleti
jogosultsag:

Alaki kdvetelmények:

Jogszabilyi /szerzédési
gyakorlatnak
megfelelés

A szerzidés
teljesitésével
kapcsolatos
dokumentalt
kériilmények:

Teljesitéssel
kapcsolatos jogi
szemponti
észrevételek:

2007. épnhséban ,,Felmentés tobbes a]énlatkérés alél” elncvezesu
dokumentim szuletett mely szerint az 'alabbi indokok miatt a Paksi
Atomerbmi’ Zt. eltekmt a tobbes ajémlatkérés aldl:

Onkorményzat altal a Szt Istvé.n tér és | myékének rendezésere

valamint az ott létesnendd Muzeumsz'l j(ertes tervpalyézatanak
kesz1to_}c - :

A Helyi Bpitém Szabélyzat készltése sorén az: érlntett teruleten a
fenti palyamunka szol |galt alapul S

Karacsony Tamas a Miiemléki Tervtanécs zsﬂrora

Az Erzsébet szallé szomszedsagéban 1év8, de azzal szorosan egy

épitészeti egységet alkoté Deédkhdz tombjének hasznositisara
vonatkozé tervek készitdje.
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Kivitelezdi szerzddés

DOKUMENTUM ALAPADATAI

Dokumentum cime:

Villalkozas: Szerz6dés

Dokumentum kelte:

Paks, 2007. augusztus 30.

(Szerzodo) felek és | Paksi Atomerdma Zrt. — Megrendelé
(szerz8désbeli) VILLKESZ Kft. (1138 Budapest, Révész u. 18. Cg. 01-09-161686)
poziciojuk: — Villalkozé
Szerzédés/dokumentum | Az FErzsébet szalld és az épiiletegyiitteshez tartozé parkok,
targya: parkolok és terburkolatok komplett kivitelezési munkainak
elvégzése a jelen szerzédés mellékletét kepezd Fejérdy és Bartok
Epiteszeti Kft. mint generalkivitelezd 4altal készitett kiviteli
tervdokumentacié  alapjan,  valamint az epilletegyiittes
Uzemeltetésre torténd atadasa.
A szerzddés elbirdnyzati dsszeg: 1.500.000.000,- Ft + AFA
A targy szerinti munka elvégzésének véghatanideje. 2008. oktéber
31.
HATASKORI VIZSGALAT
MVM Csoport-beli | A Paksi Erzsébet Szallo cpiiletegyiittes felujitasa, épitése nevesitve,

cégre iranyado
hataskon szabalyok:

Osszeg feltiintetése nélkiil szerepel a Paksi Atomerémii Rt. 2008.
evi lizleti terve, valamint 2009-2010. é&vi kitekintése ¢,
dokumentumban, valamint ennek 1. sz. mddositédsaban.

A Kiemelt Bovit§ Projekt Megvaldsitasi Okirat” 3.3, pontja
szerint: A kivitelezési munkék elvégzésére szakmai indokok
alapjan a VILLKESZ Kft-vel célszerti kivitelez6i szerzédés
megkotése, melynek elSkészitése megtédrtént. Jelenleg az
alvallalkozdi szerzédések terjedelmi- é&s artargyalasi eljarasai
vannak folyamatban a Paksi Atomerdmii Zrt. mint megrendeld
részvételével.”

Megjegyezziik, hogy a VILLKESZ Kft, — csakigy mint a Paksi

Atomerémi Zrt. - az MVM mint Uralkodé Tag 4ltal vezetett

Elismert Vallalatcsoport tagja.

Az MVM 2008. januar 7. napjan kelt Alapszabalya 38/A. pont e)
bekezdése értelmében az MVM Igazgatosdga dbnt a
tarsasdgesoport tagjai  1.000.000.000,- Ft (egymillidrd forint)
értéket meghalado b6vitd jellegli beruhazasainak és befektetéseinek
megvalositisarol. Az Alapszabily ugyanezen pont f) bekezdése
kimondja, hogy az Igazgatdsig dént a tarsasdgcsoport tagjanak
100.000.000,- Ft (egyszdzmillié forint) értéket meghaladé
beszerzési szerzédéseirdl. Tekintettel arra, hogy a jelen szerzddés
2008. évben tobbszdr is médositisra keriilt, felmeriil annak
vizsgélata, hogy a fenti alapszabélyi rendelkezések értelmében az
MVM Igazgatosiga dontési kompetencidjdba tartoztak-e ezen
moddositdsok. Amennyiben elfogadjuk, hogy kiilén rendelkezés

BUDAPLST/63984.5

102




TERVEZET

e

hidnydban a szerzddésmodositdsra is a szerzédés megkdtéseére
irinyad6 szabélyokat helyes alkalmazni, dgy 4ll4spontunk szerint

ezen modositasokat (egyben az Erzsébet sz4116t mint beruhdzist) az
‘MVM Igazgat6séga elé kellett volna terjeszteni.

A hathskor
szabdlyokkal
kapcsolatos

észrevételek:

Tekintettel arra, hogy a beruhézas szerepel az izleti tervben,
Igazgatoségi jovdhagyasra nem volt sziikség.

Mind a szerzddéshez,

mind a moédositdsaihoz  késziilt
szerzbdéskotési engedély. '

JOGI VIZSGALAT

Iranyadé jog:

Joghatdsagi
valasztottbirdsagi
kik{tések:

vagy |

Képviseleti
jogosultsag:

Alaki kévetelmények:

Jogszabalyi /szerzédési
gyakorlatnak
megfelelés
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A szerzbdés
teljesitésével
kapcsolatos
dokumentalt
korilmények:

Teljesitéssel
kapcsolatos
szemponti
észrevételek:

jogi

EGYEB MEGJEGYZESEK -

A szerz6dést 2008. janudr 21-én és 2008, augusztus 4-én
médositottdk a felek. A médositasok sorén a Véltalkozé feladatai
boviiltek, potmunkékat szamoltak ¢l, valamint a feladatok
vallalkozdi dijait megbontottsk és a részszamldk kiallitasanak
hatéridejét hataroztak meg,

A szerzédés v Osszege a 2. sz. médositdst kévetben:
3.350.783.699,- Ft + AFA.

A felek éltal] elfogadott alvatlalkozok jegyzéke:

1. MEGA LOGISTIC Zrt. Volumen: 49% Osszeg:
1.537.525.369,- Ft + AFA ‘

2. Paks, Erzsébet Szalld Konzorcium (vezetbje: Fejérduna-EP
Kft) Volumen: 24%, Osszeg: 764.698.758 - Ft + AFA

3. J € Téarsai Kft. Volumen: 17%, Osszeg; 554.199.715,- Ft +
AFA

Az adatszobdban utblag elhelyezésre keriilt az »Ellenérzs lap
szerzGdésmodositas aldirdsahoz” ¢. dokumentum a szerzédés 3. sz.
modositisa targyiban, amelyben 142.711.597,- Ft értéki
pétmunkak elszdmolasa szerepel. A befejezési hatarids is modosul,
2009. méjus 30-ra. A lapot mindenki alirta, kivéve Sos Lajos
gazdasdgi vezérigazgaté-helyettes. Arrdl sincs tudomasunk, hogy
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ez alapjan a 3. sz. szerzddésmodositas alairasra kertilt-e és milyen
tartalommal. :

8.8
D

E.ON megrendelések

DOKUMENTUM ALAPADATAI

Dokumentum cime:

Megrendelés (szdma: 4500145251)

cégre iranyadd
hataskor szabdlyok:

Dokumentum kelte: Paks, 2007. november 28.
(Szerz8d¢) felek és | Paksi Atomerdmd Zrt, — megrendel
;S;;ﬁggfif’em E.ON Dél-dunéntéli Aramszolgaltaté Rt. - valialkozo
Szerz8dés/dokumentum | Paksi Erzsébet Szalld teriiletén talalhaté 20 és 0,4 kV-os
targya: foldkabeles hdldzat kivaltasa (villamos helyszini szerelési munkék)
Megrendeles dsszege: 7 millio Ft + AFA,
Teljesitési hataridd: 2008. mércius 31.
HATASKORI VIZSGALAT
MVM Csoport-beli | Kérdésiinkre a Paksi Atomerdmit 2008. november 28, napjan kelt

tajékoztatisa szerint ,a tarsasdgi beszerzési szabalyozdsnak
megfelelden az értékhatér alatti (2008. 4prilis 30-ig 25 M Ft, 2008.
méjus 1-t61 5 M Ft) beszerzések esetén a szerzddés alairasa egyben
szerzGdéskotési engedélynek is mindsiil. -

A
szabalyokkal
kapcsolatos
észrevételek:

hataskori

A hivatkozott tdrsasdgi szabalyzat nem 41l rendelkezésiinkre, ezért
ennek relevanciajit nem tudtuk vizsgélni.

JOGI VIZSGALAT

Iranyad6 jog:

Joghatésagi
valasztottbirdsagi
kikotések:

vagy

Képviseleti
jogosultsag:

Alaki kévetelmények:

gyakorlatnak
megfelelés

Jogszablyi /szerzédési |

A
tetjesitésével
kapcsolatos
dokumentilt

szerzHdés
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korilmények:

Teljesitéssel
kapcsolatos
szemponth
észrevételek:

jogi

2

DOKUMENTUM ALAPADATAI

Dokumentum cime:

Megrendelés (szdma: 4500145219)

Dokumentum kelte:

Paks, 2007. november 28,

(Szerzéds) felek és | Paksi Atomerdmi Zrt. — megrendel
(szerzédésbeli) E.ON Dél-dunéntdli Aramszolgaltat6 Rt, - véllalkozé
pozicidjuk:
SzerzGdés/dokumenturn | Paksi Erzsébet Sz4ll6 mégotti 1égkéabeles villamos halézat kivaltasa
targya: (villamos helyszini szerelési munkak)
Megrendelés dsszege: 1.300.000,- Ft + AFA.
Teljesitési hatarid8: 2008. mércius 31.
HATASKORI VIZSGALAT
MVM Csoport-beli | Kérdésiinkre a Paksi Atomer8mi 2008. november 28. napjan kelt
cégre iranyad¢ | tdjékoztatdsa szerint ,a tarsasdgi beszerzési szabalyozasnak
hatéskor szabalyok: megfelelden az értékhatar alatti (2008. 4prilis 30-ig 25 M Ft, 2008.
majus 1-t81 5 M Ft) beszerzések esetén a szerz6dés alairasa egyben
szerzddéskotési engedélynek is mindsil.
A hatdskdri | A hivatkozott tarsasdgi szabélyzat nem all rendelkezésiinkre, ezért
szabalyokkal ennek relevanci4jat nem tudtuk vizsgalni.
kapcsolatos
észrevételek:
eea JOGIVIZSGALAT
Iranyadé jog:
Joghatdsagi vagy
valasztottbirosagi
kikdtések:
Képviseleti
jogosultsag:
Alaki kovetelmények:

gyakorlatnak

Jogszabalyi /szerzﬁdé?ij
megfelelés

A

" szerzddés




teljesitésével
kapcsolatos
dokumentalt
korilmények:

Teljesitéssel

kapcsolatos jogi

szemponty
észrevételek:

9. Paksi Atomer6mi Zrt. Esplanade Kft. iigye

9.1  Osszefoglalé

- TERVEZET

9.1.1 Aziigyletek leirdsa

A Paksi Atomerdmil Zrt. 2008. februar 1. napjén megbizasi szerzfdést kotott az
ESPLANADE Hungary Tanicsadé Kft-vel. A megbizas értelmében a megbizottnak egy
tanulmény keretében el kellett végeznie a Paksi Atomer8mil Zrt. b&vitéséhez kapesolbdé
finanszirozasi lehetdségek elemzését és bemutatnia a nemzetkdzi gyakorlatban alkalmazott
médszereket, valamint Gzleti modell szamitasa soran pénzilgyi tandcsadés keretében el kellett
végeznie a modell validdlasat. A megbizési dij 6sszege 40 millié Ft + AFA.

Az Ernst & Young Kft. 2008. oktéber 1. napjan kelt levelében a tranzakcidval kapcsolatban
felvetette a megbizott kivalasztasat és az ellenszolgaltatas teljesitését, :

9.1.2. Hataskdr vizsgilat

A hataskori vizsgalat keretében megéllapithatd, hogy a szerzédés megkdtése jogszabalyban
rogzitett hatdskdrt nem érint. A Paksi Atomerém{i Zrt. SZMSZ-ében foglaltaknak
megfelelden a vezérigazgatS-helyettesek a szerzédéskités iddpontjdban 250 millié Ft
¢rickhatarig rendelkeztek cégjegyzési joggal, tehat Molnar Laszlé gazdasgi vezérigazgatd-
helyettes jogszerlien irt al4 més munkavallaléval egyiittesen. A megbizassal kapcsolatban az

adatszobdban elhelyezésre keriilt egy szerzddéskotési engedély is, melyet tdbbek kozott
Kovécs J6zsef vezérigazgat6 is alairt.

A9 e SRR =k O i Fran R i -
2:" T MIegbizasi szerzédés

/913 Jogi vizsgslat

L e DOKUMENTUM ALAPADATAI
Dokumcqtp;n cime: Megbizasi szerzidés
| Dokumentum kelte: Paks, 2008, februar 1,

(Szerz6dg) felek

es

(szerzbdésbeliy - -

Paksi Atomerdm{ Zrt. — megbizd

:ESPLANADE Hungary Tanicsadd Xf. (Cg. 01-09-727847) —
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pozicidjuk:

megbizott

Szerz6dés/dokumentum
targya:

Megbizd megbizza a Megbizottat, hogy

a) egy tanulmény keretében végezze el a Paksi Atomer6mil Zrt.
bdvitéséhez kapcesolddd finanszirozasi lehetdségek elemzését és
mutassa be nemzetkézi gyakorlatban alkalmazott modszereket;

b) tzleti modell szamitdsa sordn pénziigyi tandcsadas keretében
- végezze el a modell validalasat.

Dijak:

— A tanulmény elkészitésének fix dija 40 millio Ft + AFA

— A tanAcsad6i tevékenység fix napi dija: 200.000,- Ft + AFA. A
Megbizott altal keészitett kimutatisban feltiintetett fix napidij |

alkalmazasaval 4llapitjAk meg a tandcsaddi tevékenység
megbizési dijat.

HATASKORI VIZSGALAT

MVM Csoport-beli
cégre iranyadé
hataskori szabalyok:

A Paksi Atomerdmili Zrt. SZMSZ II. rész 3.2.3 pontjaban
foglaltaknak megfeleléen a vezérigazgatd-helyettesek ebben az
idépontban 250 millié Ft értékhatirig rendelkeztek cégjegyzesi
joggal, tehat Molndr Laszlé gazdasdgi vezérigazgatO-helyettes
jogszer(ien irt al4 méas munkavallaldval egylittesen.

A hataskon Az adatszobaban elhelyezésre keriilt a szerz6déskotési engedély,
szabdalyokkal amelyen a szerzbdés targya, az elSirdnyzott 6sszeg (40 M Ft) és az
kapcsolatos ajanlattevd engedélyezésre keriilt az alabbi személyek éltal:
eszrevetelek: Mécsik Gydrgy osztélyvezetd — 2008.02.01
Halész Janos — logisztikai féosztalyvezetd — 2008.02.19.
Molnar Laszl6 gazdasagi vezérigazgato-helyettes — 2008.02.19.
Koviécs Jozsef vezérigazgatd — 2008.02.28.
JOGI VIZSGALAT
Iré_nyadé jog: e ——————
Joghatdsagi vagy
valasztottbirdségi
kikotések:
Képviseleti
jogosultsag:
Alaki kovetelmények:
Jogszabélyi /szerzddési |
gyakorlatnak N
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megfelelés:

A szerzbdés
teljesitésével
kapcsolatos
dokumentalt
kérilmények:

Teljesitéssel
kapcsolatos jogi
szempontd
észrevételek:

10. A NAD MPS-H Kit. iigye

10.1  Osszefoglald

10.1.1 Az iigvlet leirasa

A rendelkezésiinkre bocsatott dokumentumokbél megallapithatéan a Paksi Atomerémt Zrt.
(“Paks”), illetve az MVM a paksi ,,black start” erémithéz kapcsoloddan 2006. észén keriilt
kapcsolatba a NAD MPS-H Kft.-vel (,.NAD”; teljes cegmdsolata mellékletként csatolva) és
kifejezte az érdekl8dését egy hossza tavh szerzbdéses viszony kialakitssa és egy kisebbségi
részesedés megvésarlasa tekintetében. Ennek keretében a NAD kiilénbdzd dokumentumokat
bocsitott a Paks, illetve az MVM rendelkezésére a NAD energiandd programjival

kapcsolatban, amelyek alapjin az American Appraisal 2007. tavaszéra elkészitette a NAD
lUzletértékelését, illetve az MVM is megvizsgilta a projektet. '

ldskézben — a NAD éltal az MVM képviselbinek tekintett — Farkas és Molndr urak
ugyvezetdi, illetve feliigyelébizottsagi tisztségre keriiltek megvélasztasra a NAD-ban &s részt
vettek a NAD 2006. novemberi & decemberi, valamint 2007. januéri taggylilésein. Bzeken
ugyancsak részt vett egy, az MVM és a Vijje Rt., illetve Vije a.s. (szlovék energetikai cég;
cégkivonatot mellékletben csatoljuk) képviselbjekeént feltiintetett tigyvéd. (Molnér vir szerint _
6t a Vije a.s, kérte fel a tisztségre, és az tigyvéd is csak a Vﬁje‘,_a..s..-t képviselte.)
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2007. janius 21-én a Paks igazgatosdga a 2007. jinius 14-i elSterjesztés, az American
Appraisal 2007. méjus 31-i Uzletértékelése és az MVM biomasszaval kapcsolatos
igazgatdsdgi hatdrozata alapjan arrél hatiroz, hogy a ,black start” erdmithéz a NAD altal
hosszi tavi szerz6dés alapjan beszéllitand6 energianadat kivanja dominéns tizeléanyagként
felhasznélni és ezzel 6sszefliggésben 1 milliard Ft-ot meg nem haladé befektetéssel 25+1%
részesedést kivan szerezni a NAD-ban, amelyet kdvetéen a NAD-nak 2,5 millidrd Ft tagi
hitelt is nydjt. Errél a Paks 2007. junius 22-én levélben thjékoztatja a NAD-at, kérve a
szilkséges egyeztetések lefolytatisat. Ugyanezt az MVM is megerdsiti a 2007, julius 9-i, a
NAD-hoz frott levelében, azonban leszdgezi, hogy az dgylet véglegesitése ¢&s
kotelezettségvallalas elétt atfogd gazdasagi és jogi auditot kivan végezni.

Id6kozben elkészil egy, a Paks és a NAD koézott a tatai energianad beszallitasara
vonatkozdan megkétendd hosszi tvi szerzddés tervezete, mellyel kapcsolatban nem deriil
ki, hogy ki készitette és hogy a tervezetet mindkét fél ismerte-e.

Az MVM iltal a NAD-ba valé beruhézas elbiralaséhoz elrendelt jogi és gazdasagi audit 2007,
julius és augusztus honapok folyaman elkésziil. Az audit eredményét elérevetiti az, hogy
Farkas és Molnar urak a NAD-ban betoltott tisztségeikrdl 2007. augusztus elején
lemondanak. A jogt audit eredményeit csak utalasokbodl ismerjiik, ezekbdl az tinik ki, hogy
az hidnyossagokat tart fel a NAD-nal. Ugyancsak hianyossagokat tart 6l a gazdasigi audit,
amelyek koziil kiemelhetd az energianiddal kapcsolatos szellemi és iparjogvédelmi jogok

tisztazatlansaga, illetve az, hogy a NAD déntéen a tisztségviseldihez, munkavalialéihoz
kapcsolhaté vallalkozasokkal tartott fenn iizleti kapesolatot,

A Paks 2007. szeptember 3-4n tajékoztatja a NAD-at, hogy az egyeztetések sikere hianyaban
nem all modjaban a tervezett részesedés megvasarldsa. Errél a Paks igazgatdsaga részére
2008. aprilis 3-1 igazgatdsagi elSterjesztés is késziil.

A NAD 2008. jinius 19-i, az energianad projekt folytatdsit (MVM vagy Paks
részesedésszerzést, 2,5 millidsrd Ft kolcsdnt, kezességvallalast és szallitasi szerzédés
megkotését) kérd levelére adott 2008. jilius 10-i vélaszlevelében az MVM is meger6siti,
hogy az energianad projektben részt venni nem kivan, az MVM-re ezzel dsszefliggésben
kotelezettséget keletkezteté dokumentumrél nincs tudomaésa.

A NAD 2008. december 7-én, ugyvedje, dr. Barandy Gyorgy Gtjan 1 milliard 750 millié Ft
tényleges karbol €s 22 milliard Ft elmaradt haszonb6l 4116 kart jelentett be az MVM felé az
MVM részesedésszerzésre, tovabbd 2,5 millidrd Ft kdlcsén és O millidrd Ft kezesség
nyujtdsara vonatkozé igéretére hivatkozva. és arrdl peren kiviili egyeztetést kezdeményezett
(a levélben konkrét kovetelés nem fogalmazédott meg). A NAD e levelét az MVM
képviseletében dr. Réczicza Istvan Ggyvéd valaszolta meg 2008. december 22-i levelében,
melyben a NAD tirelmét kérte &s részletes vélaszt januarra igért, mely ut6bbirdl nincs
informacionk. Szobeli tdjékoztatds szerint a felek kozott 2008. januar 23-4n személyes

egyeztetésre keriilt sor, soran azonban érdemi eredmény nem sziiletett, a NAD sem ténybeli,
sem jogi alatdmasztasat nem adta kdvetelésének.

A NAD iigyet részletesebben a Paks felkérésére elkészitett, 2008, szeptember 25-1
memorandumunk ismerteti.

10.1.2 Hataskdri es jogi vizsgalat

1o
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ﬂ;/A rendelkezésiinkre 4116 iratok alapjan a felmeriiit koltségeken tilmenéen az MVM-nél
kdzvetleniil vagyoni kar nem meriilt fel az Ugy kapcsdn €s nagy valdszintiséggel ilyen nem is
| varhato.
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