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Targy: Az MVM Csoport 2008, els§

Budapest, 2008. oktdber 1.
félévitevékenységének évkozi vizsgélata '

Tisztelt Vezérigazgaté-helyettes Urt

Hivatkozva a 2008, augusztus 1-jén tartott megbeszélésiinkre, jelen leveliink Mellékleteiként
szives felhasznéldsukra bocsatjuk a MAVIR Zrt., a Paksi Atomerémd Zrt., az MVM Trade Zrt.
és az MVM Partner Zrt. 2008. jénius 30-i kézbenss mérlegének kényvvizsgalata, valamint az
MVM Zrt 2008. elss félévi tevékenységének évkszi vizsgdlata sordn tapasztaltakat.

A Mellékletekben szerepld tételekrsl kordbban mar részben széban egyeztettiink, részben
tajékoztatdst adtunk az MVM zrt. Ugyvezetése szédmdra, illetve azokrdl az MVM Zrt.
Ugyvezetése sajat munkaszervezetén keresztiil tudoméssal bir.

A bemutatott tranzakcidk és kért informaciok koziil szimos a Tarsasag normal zletmenete
soran keletkezett. Jelen leveliinkben azonban olyan tovéabbi tranzakcidk is bemutatdsra

kerdinek, amelyekkel kapcsolatban nem vildgos szamunkra az Gzleti célszer(iség, és/vagy
jelenleg nem &ll rendelkezésre a megfeleld dokumentacis.

.Egyes, az Aquifex Ltd-hez kapcsolddo, ezen levélben is bemutatott tranzakcidkat (. szadmi_
melléklet, 1.a. pont) korabban mar az MVM Zrt lgazgatésaga és Feliigyeld Bizottsdga
tudomasara is hoztunk, C(illetve az {. szadmu melléklet, 1.e. pont vonatkozdsdban az

Ugyvezetés az IG felé elSterjesztést is tett) mivel azokat esetleges visszaélés gyanujat
keltének taldltuk, egydttal kértik azok kivizsgdlasat.

Tisztaban vagyunk azzal, hogy az itt leirt tranzakcidkat az MVM el6z8 vezetése hajtotta
vegre, illetve azokrél egyes esetekben a jelenlegi Ggyvezetés nem rendelkezik még tefjes

korli informdcidkkal. Ugyancsak megértjik, hogy az Ugyvezetés dolgozik ezen tranzakcisk
feltdrasan és kezelésén.

Ugyanakkor, fontosnak tartjuk idében jelezni, hogy amennyiben az év véqi vizsgalat idejére
az Uzleti célszerliségre vonatkozé megfeleld magyardzatok és az osszegek kifizetésének
jogszerdségét, felhasznélasat, értckelését, megtéritlését aldtdmaszté dokumentumok nem
alinak rendelkezésre, kdnyvvizsgélatunk nem lesz képes ezen tranzakcidknak a
beszamoléban vald helyes megjelenftését ellenérizni. Ez a kényvvizsgdldi jelentés
etkeszlltének idSpontjat, illetve tartaimdt is befolyasolhatja. Jelen leveliink elsédleges célja
tehat, hogy 6sszefoglalja azokat a lényeges tovabbi teendSket és informacidkat, melyeket

szlikségesnek tartunk az Ugyvezetés részéré! a beszamols elkészitéséhez, és részlinkre az év
veégi kinyvvizsgdlatunkhoz.
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Tovdbba jelezzlik, hogy a fenti tranzakci6k kozott tsbb olyan is van, mely alapjan

megitélésiink szerint a tarsasdgcsoport belsé, folyamatokba épitett ellendrzési rendszere
sulyos hidnyossdgokat mutat.

Az ellendrzési rendszer nem volt képes megakadalyozni vagy feltdrni egyes tranzakcidkat,
amelyek soran a tdrsasdg vezetése dontési kompetencidjat meghaladé mértékben, illetve
megfefeld dokumentécié hidnyaban rendelkezett a tarsasdg forrasaival. Ezért javasoljuk,
hogy hasonl6 esetek megel6zése érdekében a belsd folyamatba épftett kontrollrendszert, a
tarsasag szabdlyzatait és dokumentumkezelési rendszarét felil kell vizsgaini, és megfeleld

médon meg kell erBsiteni. A megfeleld ellenérzési rendszer kialakitasa/megerdsitése az
eszkdzOk és a vagyon védelmén tdl a tézsdeképességet is befolydsold kérdés.

Amennyiben a fentiekkel kapcsolatosan barmilyen tovabbi kérdésiik meriilne fel, dgy
természetesen készséggel aliunk az Ondk rendelkezésére.

Jelen leveliinket tdjékoztatdsul megkiitdjik a Fellgyeld Bizottség Elndkének is.
Tisztelettel;
A
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I._szamd melléklet - Nem a rendes Gzletmenet kéréhez (engedélyesi tevékenységhez)
kapcsolédd kérdéskorok:

Az itt bemutatott tranzakcidkat - melyek nem szorosan az MVM engedélyesi
tevékenységével vannak &sszefliggésben - a tranzakcidk jellege, az lgylet
jovdhagydsdnak modja, az aldtamasztd megfeleld dokumentdcid hidnya, az (zleti
célszerliség kérdésessége, az ligylethen részt vevd mdsik 141 személye, stb. miatt kiilén

kivanjuk bemutatni. Egydttal felhiviuk a figyelmilket arra, hogy ezen tranzakcidk
felvethetik az esetieges visszaélés gyandjat. -

1. MVM Zrt.

a. Aquifex Ltd kévetelés

Az _MVM Zrt. 2007. janudr 25-én szerz8dést kotstt az Aquifex Limited-el (mint
letéteményessel - , Trustee"), hogy allitson &ssze egy befektetési portfolidt az energia

szektorbol, amely dtlagosan 10%-0s hozamot biztosit. A letéteményes az MVM Zrt. Meint

Bankndl vezetett szamiajan operélhatott. 2007. els& félévében az MVM Zrt. t&bb részletben
Osszesen 6.350.000 EUR-t utalt &t a Meinl Bank-hoz. A szerzdés melléklete tételesen
kimondta, hogy milyen jellegli befektetésre mennyi pénzt kolthet a letéteményes. 2007,
december 13-3n az Aquifex Limited (vevs) és az MVM Zrt. (eladd) kozott 1étrejott eqy
adasvételi szerz8dés, amely szerint az MVM Zrt. értékesftette a kordbban megszerzett
portfoliot 7.185.068 EUR értékben, fgy a 2007, év végi beszamoldban a befektetési
portfolié mar nem szerepel, hanem az MVM Zrt. egy mintegy 1,8 millidrd Ft OsszeqU
kbvetelést mutat ki az Aquifex-szel szemben. Az ellenértéket az eredeti megallapodas szerint

- 2008. majus 1-ig kellett megfizetnie a vevének.

Az események utdlagos vizsgdlata sordn azonban azt tapasztaltuk, hogy a fenti
megallapodds 2009. jinius 30-ig meghosszabbitasra kerlit, ezért a Tarsasag mintegy 1,8

milliard Ft 9sszeg( kdvetelése jelen iddpontig nem folyt be, tovabba a Térsasdg nem kétstt ki
kamatot sem a megéllapodésban.,

Keérjlk,_hoqy a tarsasdq vezetése szerezze be azokat az eredeti dokumentumokat, melyek
aldtdmasztjdk a fenti tranzakcidk részleteit, beleértve a megszerzett befektetési portfolid

részletezését, tovabba tajékoztasson azokrd! a lépésekrdl, amelyeket annak érdekében tett,
hogy a fenti kbvetelést realizdlja. Amennyiben a kvetelés év véqéiq nem folyik be, és a fenti
kbvetelés értékvesztésére keriil sor, kérjiik,_hoqy ennek szamitdsat részletezzék. A fenti
tranzakciok sordn az MVM egy, az MVM nevére nyitott, a bécsi Meinl Bank AG-nal vezetett
szamiat haszndlt, amely azonban nem szerepelt az MVM kinyveiben. Kérjik, hogy ezen
bankszamla, értékpapirszamla, stb, szémlavezetdsi szerzédését, az 6sszes forgalmat igazold
kivonatot beszerezni sziveskedienek, a szdmla nyitdsatél a 2008. mérleq zarasdiq,

Kérjlik tovabbd annak megéllapltdsat, hoqy mi volt az oka annak, hogy ez a bankszamia nem
keriiit az MVM kdnyvelésében nvilvantartdsra vételre, és van-e méq_tovabbi olyan szdmia,

barmely banknd|, amelyet a tdrsasdq nvitott (vagy a tarsasaq nevében nyitottak) és amely

nem szerepel a nyilvantartdsokban.
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b. Decofra kélcson

Az MVM Zrt. 2008. februdr 20-4n kelt kdlcsonszerzodés alapjan foly6sftott 2 millié EUR
kGlcsont a Decotra nevil cégnek. A kdlcsdn kamata 1 hé EURIBOR + 1%p.a., lejdrata 2008.
augusztus 25., azonban torlesztése nem tortént meg. Kérjlik,hogy a tarsasiq szerezze be a
hitelt alatdmasztd eredeti dokumentumokat és tajékoztasson benniinket arrét, hogy mi volt a
kblcsdn célja, a hitelfelvevd személye, mi volt a Decotra aital végzett tevékenyséa, és az

adott 6sszeq milyen médon foq visszatériini, és ennek érdekében az MVYM milven lépéseket
tett.

¢. Puerto 2006 adott elbleg

Az MVM Zrt. 2007 sordn 2 alkalommal utalt elfleget a Puerto 2006 s.l. részére
(2007.09.13 - 260 ezer EUR; 2007.11.06 - 220 ezer EUR). Az eldlegek tanacsadbi
tevékenységre vonatkoztak, mely tevékenység sordn a megbizott feladata a Dél-kelet
eurcpai régidban, valamint Spanyolorszagban Iév8 erémii privatizacids és befektetési
lehetGségek felkutatdsa volt. Végszdmla 2008.06.30-ig nem érkezett be. Kérjik, hogy a
tarsasdq az eredeti szerzGdést és tdiékoztasson benniinket arrél, hogy a Puerto milyen
tevékenyséqget folytatott az adott megbizdsban, mi volt a szerzédés célja, jelenleqi statusza,
tortént-e teljesités ebben az Ggyben a Puerto 2006 részérél, ha igen arré! milyen
dokumentumok dlinak rendelkezésre, Amennyiben a szerz6dés nem teljesiilt az adott elbleg
milyen mddon foq visszatériilni, és ennek érdekében az MVM milyen lépéseket tett.

d EPIC szerzddés

Az MVM Zrt. 2008. janudr 3-dn szerz8dést kitott az ausztriai EPIC Financial Consulting
Gmbh-val az MVM szerbiai energiaszektorban torténd belépése, a CHP Novi Sad
torzsrészvények akvizicidja sordn nydjtott tdmogatésra. A szerz8dés az Esplanade Hungary
fax szamardl érkezett. A sikerd(j 6sszege S millié EUR fix jutalék lenne, amely eddig nem
kerllt kifizetésre, azonban az egyéb feladatok elvégzése sordn az EPIC az elsd féiévben
Osszesen 175 ezer EUR Bsszeget szadmlazott, amelyet az MVM kéltségként elszamolt. Kériik,
hogy az MVM vezetése tdjékoztasson benniinket arrél, hogy milyen mddon Keriilt
- kivalasztdsra, és milyen tevékenyséqget folytatott az EPIC, tandcsadési tevékenyséqét milyen

mddon igazolta az MVM felé, mi a szerzédés jelenleqi stitusza és varhaté-e az 5 mEUR
teljesitése.

e. Niker/Bili Kamen kélcson

Az MVM/Niker és Aquifex/Jadran kozétti tranzakcié vonatkozasaban killsn jelentés készil,
amely jelenleg folyamatban van. Ezen tranzakcié 2008. juliusi levellinkben bemutatésra
kerlll, (gy itt nem részletezzik. Ezt az {igyletet jelenleg az MVM Felligyel§ Bizottsdga is
vizsgalja. Kérjlik, hogy az {igyvezetés tijékoztasson arrdl, hogy amennyiben a jelenleg
fennalld 4,3 mEUR kévetelés (3,5 mEUR + AFA) a7z év véqéig nem folyik be, mi a
kdvetelés/hitel fedezete, az jogilag érvényesithet-e. A Jadrannal megkotdtt, majd
felbontott szerz8désbél szarmazhat-e az MVM-nek tovabbi kotelezettséqe,
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Kérilik_tovabba, hogy az MVM készitessen vagyonértékelést az esetlegesen fedezetill
szolgald ingatian értékének megdllapitsara, és ha a kivetelés a mérleqkészitésiq nem folyik
be, szémolion el rendkfviili értékvesztést, ha sziikséges. A fenti tranzakcidk soran a Niker
edy, a bécsi Meinl Bank AG-ndl vezetett szamlat haszndlt, amely azonban nem szerepeit a
Niker kényveiben. Kérjiik, hogy ezen bankszdmla, értékpaplrszédmla, sth, szdmiavezetési
szerzédését, az osszes forgalmat igazold kivonatot beszerezni sziveskedjenek, a_szamla
nyitasétdl a 2008. mérleg zardsaig. Tovabbd, azonositottunk eqy a Niker részérdl az MVM-
hez tortént utaldst, mely a_Deutsche Banktél érkezett. Mivel ez a szdmla sem szerepel a
Niker kényveiben, kérjiik, hogy a Meinl Banknél vezetett szamlahoz hason!é médon, minden,

a Niker dltal a Deutsche Bankndl vezetett szamlara vonatkozd dokumentumot résziinkre
beszerezni sziveskediensak,

f. Karpdat Energo/Power Investment International 2 kdlcsdn

Az MVM Zrt. 2008. mércius 13-dn kelt kdlcsdnszerz5dés alapjan folydsitott 55,3 millid EUR
kdlcsont a Karpdt-Energo Zrt-nek. A kdlcson célja dltaldnos vallalatfinanszirozas, f6ként a
- Vasdrosnaményben Iétesitendd 230 MW teljesitmény( kombinalt ciklusd erémiire. A kélcssn
eredeti lejarata 2011. mdrcius 10. volt, amelyet késgbb 2021. december 31-ig
meghosszabbitottak. A kamat eredetileg 1 hé EURIBOR + O. 85%p.a. volt, amely a
maodositassal 1 h EURIBOR + 1.45%p.a.-re nétt. A fenti kélcson Gsszegbdl a Karpat-Energo
mintegy 38-40 millid EUR kolcsont folydsitott a Power Investment International 2
tarsasagnak. A kodlcson julius 31-i egyenlege 31-32 millié EUR-ra csdkkent. Megjegyezziik,
hogy a Vértesi erdmivel kapcsolatos részesedés adas-vételi szerz8dés alapjdn a Power

Investment fizette meg az MVM Zrt. részére a megéllapodds szerinti elleget (banatpénz),
amely a szerz6dott vételar 10%-4t, mintegy 430 millié HUF-ot tesz ki.

Kérjiik,_hoay a vezetéség szerezze be szdmunkra a fenti hitelekkel kaptsolatos
dokumentaciét, és nyljtson magyardzatot arra, hogy mi a fenti, KArpat Energonak adott
kblcson lzleti célja, szerepelt-e az MVM kbzgylilése ltal elfogadott projekt iizleti tervben, és
milyen_médon keriilt az MVM részérél jévéhagydsra. Milyen befolyassal van az MVM
projekttel kapcsolatos kockazatdra és megtériilésére. Tovabbd, azt kinek, milyen célra és
jévéhagydssal adta tovabb a K&rpat Energo Zrt, mi ezen hitelek meqtérilésének mébdja és
biztos(téka, illetve ennek hidnydban az MVM illetve a Karpét Energo milyen lépéseket tett a
hitel (ek) visszatéritésére. Kérjlik tovabba, hogy taiékoztasson benniinket az MVM arrél,
hogy sikerilt-e dtvennje a kontrolit az_51%-o0s lednyvailalata f615tt, illetve hogy erre miért
nem keriilt sor azonnal, amikor a részvényvételi tranzakcid lezdrult, Az &tmeneti id6szak
alatt milyen, az MVM érdekeit esetleqesen sértd intézkedésre leriilt sor, és ezek ellen az
MVM milyen médon Iépett fel, ebbdl a tarsasdqot milven kar érte, ha volt ilyen.
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: 9. Kérpat Energo-ban 1év§ beruhazasra adott elGleg

A Karpét-Energo Zrt 2007-ben mintegy 12,3 mEUR eldleget fizetett egy beruhdzasi
szallitdnak, a 2007. december 31-i éves beszamolé alapjan feltehetGleg a System Consuiting
Zrt-nek (a Kiegészité Melléklet széveges részében kerilt emlitésre, hogy a targyi eszkdzok
fGkonyvi egyenlegébd! mennyi kapcsolatos a System Consultinggal, s az ott kdzolt dsszeg

100%-ban egyezik a beruhdzdsra adott elélegek 2007.évi névekedésével). Ez az eléleg a
2008. jidlius 31-i fékdnyvben is valtozatlanul szerepel.

Kériik, hogy a vezetés szerezze be mindazokat a dokumentumokat, melyekbdl
megallapithaté, hogy az adott elbleq mely szalliténak és milyen célbdl ker(it kifizetésre,
illetve, hogy az adott dsszeqg milyen médon foq realizalédni.
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2. Paksi Atomer8mii Zrt.

a. Erzsébet Szallé

Az Erzsébet Szalld egy paksi miemlék, amelyet a Paksi Atomer6mid Zrt. 2005-ben
megvasarolt, és 2008, eisd félévében elkezdte annak felGjitdsat. A Paksi Atomerdmd Zrt. a

- szallohoz épittetni fog egy "reprezentécids" épitményt, mely céges oktatasok, konferencidk

€s egyéb céges és a céggel kapcsolatos rendezvényeknek fog helyt adni, wellness részleggel,
A megvaldsitdsnak a tervek szerint a beruhdzdsnak 2 itemben Kell
megtdrténnie. 2008. végén fejezSdnek be a miemiék felujitasi munkalatai, majd 2009. elsb
negyedévében pedig a hozzaépitett épiileteké. A projekttel kapcsolatosan 1,2 Mrd Fft
tsszeq( beruhdzasa merllt fel a Tarsasdgnak a targyévben, illetve a projekttervbdl 1athatd,
hogy a minddsszesen 4,2 Mrd Ft-ot tervez elkdlteni a szall feldjitdsara és kibdvitésére.
Kérilk, hogy a vezet8séq vizsgélia meg és indokolja a beruhazas célszer(iségét, illetye azt,
hogy a beruhazashoz a megfeleld szintl jévahagyds (IG, kdzqy(ilés, stb) rendelkezésre 4l

Az év véqi zdras soran keriilisn dokumentdldsra az, hoay az Erzsébet Szallé beruhdzasi
koltségei a jovEbeli bevételek Utjan megtérilnek-e, Amennviben a beruhazas kéltségei nem

terlilnek meq telieskor(en, akkor keriilion megfeleld terven feliili  ériékcsdkkends
elszamolasra.

b. Esplanade Kft-nek fizetett eléleq

A Paksi Atomerémii Zrt. egy meghizdsi szerz8dés alapjdn Gsszesen nettd 40 millié Ft + 4fa

Osszeget (30 millié Ft eldleget és 10 miliid Ft-ot a tanulmény befejezése utan) fizet az
Esplanade Kft-nek, az aldbbi szerz6déses feladatokra:

1) eqgy tanuimdny alapjan az Esplande-nak e! kell késziteni a Paksi Atomerdmd bévitéséhez

kapcsolods finanszirozasi lehetlségek elemzését és a nemzetkozi gyakoriatban alkalmazott
médszerek bemutatasat, valamint

2) az Uzieti modell szamit&sa soran pénziigyi tandcsadas keretében el kell végeznie a model|
validalasat.

A megblzasi szerz8dés szerint az Esplanade 2)-es pont alapjan még sz&mlazhat fix napi 200

ezer Ft-of, de az elblegszdmlan kivil az elsd félévben nem szamlazott. Kérjlk ezzel a
tranzakcidval kapcsolatban indokolidk meg, hogy miért és milven mddon keriilt ez a céq
kivalasztasra, és a kifizetett &sszeqért milyen ellenszoladitatdst nyditott.
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