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A végtorilesztds hosszé tdvd
hatdsai hediitfesaiionok

10-20%riottssiketmegena-
karftdsokbot.....

o HOVEHEE 102085 cvdithintint
forinthitelekre

Perekre, vesatds esetén si-
lyos kiaddsra kell simitami

Az AB szerint sbvdny is
médesithat a sseaeilliists, ..

< Bivé Sperzddismodost-
tds szabdlyai szeript

A szersadsi szabadsdg nem
alepieny -

011, szeptember 20

A végtdrlesztés lehetbségérd] hozoftt thrvémy hosszd tivd imethezmiémyed
dsszefliggnek a programban részivevék szimaval, 2 hazai rmkalk és a kil
foldi amyabankok kés6bbi reakcidival, amegyar gazdasig kilfoldi itelkezb-
nek helyzetértékelésével és zz essilleges jogi épések aredmémyével. Ezem
tényezdk Gimmrguikban is mehezen jelezhetdk elitire, suk esetbem mem szEm-
szeriisithetGek, igyy az egyiittes hatisuk remdkiviil bizonytzlam.

A devizalnitelicdk végtorlesztésében résztvevik szémét alapveiden Kanliturza
a héztartdsok pénziigyi hellyzete. Becskések szanin 1D & 20 szdwaliék kiwiittt
lehet 2zon csalddok ardnya, amelyelk megfelelden jomédiak aiihez, negy
sajat megtakar(tashol ésivagy rokonoktél, hardtoktd] szimmazd. il i)
képesek lehetmek torleszteni teljes aditssiguikat.

A tobbiek egy része forinthitel el vdlthatia ki 2 kerdbbi dexizathielts: 1bszdealik-
kos THIM melikst: mvitr alaesonyabb lemme 2 itelikivalids uidni tinlksetidseiri:.
Azonban nem mimdm devizaadds hiteliképes, tovdbbd az som bizemyes; hegy
vallamenmyi potencidlis érintett €lni kivén z végtbrlesziés lehelivigével. Kaulik-
1026 tényexz’ lehet 2 bhamki forintforrisok sziikdssége i Ossressigében 204@D
szézalék kdzé becsiljilk a progrannbem résztvevdk vérhatd anemydi.

A torvénnyel szembeni kifogdsok egy része amaginjogi srenzddések egyel-
dalt & az egyjii &8l szémara itrdmyos modositdsit nehezményezi. SHinie
biztosra vehetd, hogy 2z érintett pénzintézetek hezal & kilfoldi jogh fomr
raokon is megtdmadjak a jogszabdlyt, mertegy az Hlnmot esstllegrsem elivar
rasztalé itéletnek jelentds kértéritési (kdltsbgvetési kiaddst) hatdsa lrmme.

A Ptik. nem remdriiresiik 2 jogszabaly dtali sremzddésmodosiias espadidl, it
a Ieliridséget ek a birdsig részére tentip fmm. A GEHYBE K1 24) Shar-
tarozat a hosszd tivii jegviszonyokré| azenban m@géﬂ@pﬂ@m gy azelk
fennalldsa alatt szimetievd politikai, pénziigyi s egydh tdrsadalms viltazd-
sok dlltak be, alkker allketmanyesan mem Kkifogdselhatd, ba & jegviszonyalk
modositdsara atorvényhezds drliges ki ditalines megoldist.

A beavatkezds feliételeit a Pik-mrik 2 bivdi szeizddesmédesitisra wennfited
szabdlyai rogzitik: 2 szerzddés valtozatlan tertelominal vald femmtaridsa Ya-
larmely & kenyeges jogos érdelkét sérti (rlrm esribem 2z amigy ik gyrngii
pozieidban 1évd adését); a koriilményvaliezds mem velt ésszenien elfse L
haté; tilmegy a normdlis valtezds kockdzatdn (@ devizahitelezés alrpja 3z
eurd gyors bevezetésébe velett piaei bizelum ésa pénzviszonyok stednliitsm
volt, a valsig elhmiz6do hatdsaival new Iehetett kalkalding); illetve & heaxait-
kozds tarsadalmi méretli igémyt elégit ki.
A szersédési %zz@lmgag kapesdn 2z AlB {Ehb mw&%baﬁ ifs kimondien,
hegy # ,alketmanyes srpognak nem leiinihel®”, iletve ,IEmyesi tarelma
illetoen is k@ﬂ%ﬁ@é‘h@%” [B2/1991. (VA-6) Al hatiiezat, G/AZES. (X 299))
AB hatirozatl. A jegalketd beavatkesdsit a ssersodéses ViszomRidm &
gyensébb i védelme mdrilhntip A 231896, Al hatdrezat %mﬂdﬂs
elétti elétbriesziés leheidséaérl megillapitetia, hogy & Pik. andéit teffe IR
thvé a hiteldssze kamat és kirtalanitds nélkiil visszatizetésst, meth 2z adie-
sok gyengébb helyzetben vannak a piaei ViszomyRiath, wint & htelrad.
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A pract elapszabadsdgok
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2011, 'szeptember 2.

Az aditt jogii nerdislkerads telivit 2 gredasigl Hedigrat kitllintinistedt Mindita
kiegyensilyozni. Az AR szerint ,/mem 2 ibbdionhoz valld jog adkominges
védelme alapjén eidbnriendd kérdds 2w, Ingy 2 polgdn jogi szabfiyens a
hitelend &s az adibs gendasigi h@bﬁ@mdkmmmmmﬂmm
mélyi kdrre terjesziti ki 2 tartiozds hatdnidi elidtli visszalflizetésinelk lbdtestsst-
g, & etiimz kaposol-e valtamlesn modridid klisdetbridst, edtadbunitsist -
leive Henigridati™.

A tlajdonvédelmi rendieliiezdsek alllaimazhalibsigindl o dbnd moszaawis,
ogy @ hitelezdk részérfl a tikebsizegen & amalk kamutaim tdimenism
megallapithaté-e véromdny femmdlidsa az afidamraitvekedéshél atiulip

. Az ANB Kinordie: m vdondny @ w26 Tkytgaity dtedtméimm
ollyain jovébeli jogszerzést Infimiiveg tevd Higed jogi Hrallyzast, amedivlem ajjgy-
szerzés feliétele] nészben megrannak, mifytexdi fliéielel ajovdien vagy
ekidvetkeznek, vagy sam.

Sgifiesth Setebtonbsm vgesndmion valaambyaldanyi pegneesezerissonkiiogdi -

Ing bizositot: leheibséedt drtjik, amelyi®i o xdromdnyost aw o |Rmdidieid )
énkényesen mem foszthatja meg™ A Wilfeidi frattrszkbz & fhrink &fro-

Iyamvdnak a jelenlegihez hasonld elszakadisa oiam dine mum Hthaid k-

ridimény, melyrek hekdvetiezésére a hitelrzd megrlnpozottan nesm semdft-
Insivoitt, fgyy oz abhbl Rilkadd myenesézen jogilag dtdielini® winemdmya neam
kelietkezhetett,

A bravatlkozis jogossiga wids semponthél ik aninmi dapseabessdankc-

oz valié Viszomylribam vetddik Rl rzem - afrtinik ssenint - atuldfatng
valé jogerll valo dswefliggést mem erwi kimkisihahGralk. (Emdlogva &
Emberi bogok Eurdpai Egyeaményével velib kallfzis sem &I famm))

Az Eurdpai Birdsag megdllapitotta, hogy az B 43. didibsm dsag BIK 4D,

il Sibint Inteiepedési wabnduly, e soriteitonyijids szabnlsags
keritordsinak ikintendd mindrn i inféekedis, amelly & sahadsdanic
gyaleriasat tilka, zaverja, vesy kevédne venaevd tess (@ OB, = ligy-

ben a2z EBHT 2002, 11305, ©. 22. poic; sx ©02. s ligyhem as BEHET
2004.,, 136 o Ll pork; 2 ©ABVO. 2. Unyhem az ERMT 2086, 1128941
2. 31 porfs; 2 ©-330/07. sz Ugyben az EBHT 2003, 1196580.©. 15 ).

A bravaiesas & kerliezis mrgiliopiden dirfne sem fRlrdtdrail Wikdziica
kiatsséai jogrendbe: ., dirnde idlieadsi axpliarint Sieimibem & ke
sabeg mezgasat ferierd nemeel inlEledtniet igpeaiimiiak az Bk 5.
cirkben emiieit ok (@ mempet Wordnyei s ridritiek Mk
megakaddlyozise, Kilknésen an adivds & 2 pEwdgyi SRINrzaialk Rinsden-
oiilis Reiigyelete tenén: <lifirdsok Kinlkitdsn a bemeagieok igapiisi
Vegy sietissiiial <40 briplenidsére, 2 kizend \agpy & Khiztonsig Sl inr-
ek inkekedések megozatala) vagy myemes kdidelk, fltexe hugyesam
infeiedések alikalmasak az dlteldk b Kk ol mrgalbsifdsinalk e
tosftasdra, s nem Iiprek 4 2z anmalk megvelesitetos siilleigrs masid-
ken.™ (Buropal Bizotisig konine Porugal Koziinsasiy, ©- BB, s gy,
2010. mevember Lih.) A kemkiét esetbrm & seiihederrsty Ssaninyosdgmegr-
frélissine fndikezdsi gyahiarintorrm dinendrilezdne.
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F¥ohyiss a devizakitettség
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&5 Qi tikkEadigediiban-
kok elonyhoz juttatdsa

!

2011. szeptember 20.

Esetleg felvetddhet a fogyasztéihitel-megillapodisuitaill és a 87/102/EGK
tandcsi irdnyelv: hatilyon kivill helyezésérdl sz6l6, 2008. dprilis 23-i
2008/48/EK eurdpai: parlamenti és tandcsi irdnyelv: relevancidjn. Ebben a
viszonylatban mar folyamatban van egy {igy: Banco Espafiol de Crédito, S.
A. kontra Joaguin Calder6n Camino (C-618/10.sz.). Az elfzetes ddntésho-
zatal irdnti kérelem utén vérhatd dontés igy killsnds figyelmet érdemel.

A vérhaté jogvita kimenetét6l fuggetleniil a kiilfoldi befektetSk szemében a
végtorlesztéssel kapcsolatos intézkedések csokkentik a magyar gazdasagiré-
nyités irénti: bizalmat, és tartés t6kekivondst eredményezhetnek.. Az ennek
hataséra ndvekvé orszégkockézat és emelked6é CDS-feldrak az dllamaddssag
finanszirozéstit dragitandk. A hazai devizaaddssag mértéke miatt az ut6bbi
koltségvetési vonzata mar kis elmozdulas esetén is jelentds lehet. A tervezet
bejelentése: 6ta 50 ponttal n8vekedtek ‘a hazai eszk8z6ktll elvért kockédzati
felérak, ami — ha tartdsan fennmarad ez a helyzet ~ évente 45-50 millidrd
forinttall névelheti az 4llam kamatterheit,

Szamottevd veszélyforrds, hogy a jelent6s devizahitel-alloménmyal rendel-
kez6 pénzintézetek tokehelyzete megrendiilhet, mert az intézkedés értelem-
szeriien nagy volumenti banki veszteségleirasokat indukél. A kevésbé tGke-
erfs bankok egy része akér csédbe is mehet, de a fennmaradék esetében is
valészind, hogy az {ijra csak romlé t6kehelyzetiilk miatt kénytelenek csdk-
kenteni egyébként is alacsony hitelezési aktivitdsukat. A hitelszlike és a
veszteségessé valé pénzintézetek egy részének esetleges kivonuldsa a ma-
gyar placrol hosszii idelg fékezhetii a gazdasagi nbvekedést.

Ha programban résztvevSk ardnya viszonylag magas lesz, akkor a végtorleszté-
sek: tartos ‘és jelentds svéjcifrank-kenesitettt generalhatnak, ami folyamatosan
nyomés alatt tarthatja forint arfolyamét. Tgy azok a héztertasok, amelyek rossz
anyagi helyzetben vannak — vagyis ahol a hiteltSrlesztés valédi probléma —,
megtakaritésok és hitelképesség hijan nem tudjék kivéltani a hitelilket, a kordb-
binél is nehezebb helyzetbe keriilhetnek a ndvekvé tdrlesztérészletek miatt.

A végtorlesztések ugyanakkor jelentds gazdasagi elGnydkkel: is jarhatnak.
Ha az esetleges befektetdii bizalomcsokkenés nem lesz dramai mértékii, és
csak rovid ideig érezteti hatdsat, a tomeges végtdrlesztések hatasdra csokke-
né devizakitettség hosszabb:tdvon javiithatiia az orszdg megitélését. Jelenleg
ugyanis ‘a devizaadéssdg magas ardnya az egyik legfontosabb oka amnak,
hogya csdkkend 4llamadéssag és a viszonylag alacsony éllamhéztartési hi-
any ellenére is magasak a hazai értékpapiroktdl elvért hozamok, és rendki-
vill nagy ingadozésokkal reagélnak a kiils$ sokkokra.

Amennyiben a tomeges végtorlesztések jelentds forinthitel-fellvitedt mellett
valésulndnak meg, a teljes lakossagi hitelpiac is 4trendez6dhet. Ennek sordn
a viszonylag j6 anyagi helyzetben 1évd, hitelképes iigyfelek jelentSs hamya-
da —'miutén devizahitelét elStorlesztette — j kliensként jelenhet meg a pia-
con. Ezt a potencidlis igyfélkout a jelentds forintfontéissal rendelkezd, jé t6-
kehelyzetii bankok vehetik 4t, igy épp a legjobb addésokra. tehethek. szert.
Ezéltal a legstabilabb pénzintézetek mérlegminGsége javulhat, ami minden-
képpen kedvez6 a pénziigyi stabilitds szempontjdbol.
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A povenciiiiils baveki veszte-
ség kozeli 2000 Mrd Ft

A Vorwainy rmaximum en-
nek a negyedével saimeol,.

...mikogben 5-700DMndivaa-
Iosziniisitiei

Aprogram nem niveli a
Jakosségi fogyasztést

2011. szepiemibenr 20.

Ugyanakkor ez a tisztulési folyamat egyben a piaci koncentrici6- emelkedé-
sével is jar, ami viszont hétrany, ha emiatt csokken: a verseny a tmmlkszek-
torban. A pozitiv hatést gyengiti az is, hogy a jé éllapotban lévé bankok
helyzetének javuldsdval pdrhuzamosan tovabb romlik az eleve gyengébb
pénzintézetek poziciéja, hiszen n8vekszik a rossz adésaik aranya.

A tBrvény hatdsainak megitélése szempontjahdl:meghatdrozd, hogy:a régeitett
érfolyamt. végtorlesztések mekkora ‘vesztséget okoznak a Hearhoemdiszetnek.
Jéllus végi adatok szerint a jelzélogfediezettiel rendelkezs lakossagi devizahite-
lek telles 4llomanya nagyjabdl 5200 milliard forint. Az akkor érvényes érfo-
lyamoldeal szamolva (236 HUF/CHF; 270 HUF/EUR) ez potenciélisan 11:67
millidrd forint veszteség, ha minden érintett élne a végtirlesztés lehetBségével.

A kormény 15-25 szézalék kozotti részvétellel szdmol és 200-300 millidrd
forintos banki veszteséget valészinisit. Az elemzéi becslések rendkiviil tig
hatérok k8zétt mozognak, amit elsésorban a banki reakcidkra vonatkozé
vérakozdsok kiilonbtz8sége magyardz. Mii‘arra szdmitunk, hogy szamos
pénzintézet kindl majd olyan forinthiell, amely mellett racionélis. dontés
lesz a végibrlesztés vélasztdsa ] forinthitel mellett.

Ebben az esetben a kormany 4ltal kalkuldkindl jéval magasabb, akér 40-50
szAzalékos részvételi arany is kialakulhat. Az sem k&z5mbos, hogy mely
csalddok dontenek a programban vald részvétel mellett. Ezek vélhetSen-a
jobb anyagi helyzetben 1év6 haztartdsok Jesznek, amelyeknek feltehetden az
addsségalloményuk is nagyobb az étlagosnal. Ezt is figyelembe véve a
bankszekior vesztesége elérheti az 500-700 millidrd: fiorintot.

Kordbbi értékelések gyakran vélekedtek tgy, hogy a héztartasok pénziigyi
terheinek csékkentése élénkitheti a lakossdgi fogyasztist, ami jétékony ha-
téssal lehet a ndvekedésre, VéEleményiink szerint ez a mechanizmus a devi-
zahitelek végtbrlesztése esetében ugyanigy miikodésképtelen lesz, mint az
egykulesos adéndl. A kedvezményezett kort ezittal is a jomédi csaladok
alkotjak, ahol is nagyon magas a megtakaritési hatérhajlandéség. Réaddsul a
végitrlesziés folyamata eleve a megtakaritdsok felhasznélés#all kezdddik,
igy az érintettek varhatéan (jbéli felhalmozésra torekszenek, vagyis még
kevésbé kbltik ma)d tobbletjBvedelmiitest potlolagos fiegyasztasra.

emzésben foglalt informaciok, adanok, megpilinpitimuik i toatds ol it kéeziieik.

Ha ezek fblhaﬁﬁélésa sorén @ felhaszndlonak iinmnely olklill kiénalabieHeeiil aagérb KKK hewnvaliefdslisséeght.
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